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Wichtige Hinweise

Rechtsgrundlage des Kaufes von Aktien der Investmentgesellschaft (,Anteilen des Fonds®) ist der aktuell glltige
Verkaufsprospekt, in Zusammenhang mit der aktuell gilltigen Satzung der Investmentgesellschaft. Dieser
Verkaufsprospekt (nebens Anhdngen und Satzung (der ,Verkaufsprospekt®)) ist nur in Verbindung mit dem letzten
veroffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als acht Monate zuriickliegen darf, gtiltig. Wenn der Stichtag
des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Kaufer zusétzlich der Halbjahresbericht zur Verfiigung
zu stellen.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der Investmentgesellschaft
beigefugt. Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Satzung bilden eine sinngemafe Einheit und ergéanzen sich deshalb.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen des Fonds werden dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt geman
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 Uber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (das ,Basisinformationsblatt®) zur Verfigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
abzugeben. Die Investmentgesellschaft und die beauftragte Verwaltungsgesellschaft haften nicht, wenn und soweit
Auskunfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt
abweichen.



Hinweise fur Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezuglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,CRS*), einem von der OECD entwickelten
Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der
automatische Informationsaustausch gemafl den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den Luxemburgischen
Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen Uber Finanzkonten
vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wurde in Luxemburg erstmalig fur das
Steuerjahr 2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber die Antragsteller und die
meldepflichtigen Register an die Luxemburger Steuerbehdérde (,Administration des Contributions Directes“) gemeldet,
welche diese wiederum an die Steuerbehérden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich
ansassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Namen, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person;

e Registernummer;

e Registersaldo oder -wert;

e Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieRlich VerauRerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden Jahres
an die Luxemburger Steuerbehérde zu Ubermitteln sind, werden bis zum 30. September des Jahres zwischen den
betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht, erstmals im September 2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Aktien der Investmentgesellschaft sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933
in seiner jeweils giltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz®) oder nach den Bérsengesetzen
einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete
oder andere sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen
Territorien einschlieRlich Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten“) zugelassen beziehungsweise
registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemaf der Definition im Wertpapiergesetz)
Uibertragen, angeboten oder verkauft.

Die Investmentgesellschaft ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften von
1940 in seiner jeweils glltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz (Uber
Investmentgesellschaften®) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der Vereinigten Staaten zugelassen
beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz
Uiber Investmentgesellschaften.

Zusétzlich zu den im Verkaufsprospekt oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fur
Anleger, dass sie (a) keine ,US-Personen” im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein diirfen,
(b) keine ,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) sein
dirfen, (c) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein miissen und (d) keine ,US-Person“im Sinne
des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (der ,Code®) und
der geméaR Code erlassenen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury
Regulations) sein durfen.

Personen, die Anteile erwerben mdéchten, muissen schriftlich bestétigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen
Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Méarz 2010 in den Vereinigten Staaten
(“auslandische Finanzinstituitionen® oder ,FFls*) zur jahrlichen Ubermittiung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten

(financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehorden

5



(Internal Revenue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einkinfte von FFls
erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Méarz 2014 trat das GroRBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen (,IGA®) gemafl Model |,
mit den Vereinigten Staaten und einer diesbezuglichen Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft (der « Fonds ») entsprechen den FATCA-Vorschriften.

Die Anteilklassen der Teilfonds kénnen entweder

(@) durch eine FATCA-konforme selbststéandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet werden oder

(b) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als Nominee
agiert) von Anlegern gezeichnet werden, mit Ausnahme von:

Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen, welche von der Regierung der Vereinigten Staaten
im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft
jedoch u.a. nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment
Trusts (REITSs), Treuhandgesellschaften, US-Effektenhandler oder ahnliche zu.

Passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigentumsanteile von US-
Personen gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht als aktive NFFE
qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende ausléndische Personengesellschaft
oder einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den einschlagigen Ausfiihrungsbestimmungen des
Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

Non-participation Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten ermitteln den Status aufgrund der Nicht-Konformitat eines Finanzinstituts, welches
gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGA innerhalb
von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfiillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitét eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur
Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behélt sich die Investmentgesellschaft das Recht
vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds bzw. der einzelnen Teilfonds wird den Anlegern,
sowie potentiellen Anlegern empfohlen, sich mit inrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.
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VERKAUFSPROSPEKT

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.

Die HQAM SICAYV ist zudem eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach Luxemburger Recht auf der
Grundlage des Gesetzes liber Organismen flir gemeinsame Anlagen und des Gesetzes liber Handelsgesellschaften
vom 10. August 1915 als Société d'Investissement a Capital Variable (,SICAV"), nachfolgend ,Fonds“ oder
»Investmentgesellschaft genannt, auf unbestimmte Dauer gegriindet wurde und von der 1741 Fund Management AG
verwaltet wird.

Der Fonds unterliegt Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fur gemeinsame Anlagen, in seiner
aktuell gultigen Fassung, und erflllt die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG.

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur, wobei jeder Teilfonds einen bestimmten Teil der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds im Sinne der Definition in Artikel 181 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 darstellt und fir
eine oder mehrere Anteilklassen der in der Satzung beschriebenen Art gegriindet wurde.

Der Fonds bietet derzeit folgenden Teilfonds an:

HQAM SICAV - HQAM Global Quality Top 25 Fund
HQAM SICAV - HQAM Quality Europe Equity Fund
HQAM SICAV — HQAM Quality Switzerland Equity Fund
HQAM SICAV — HQAM Quality USA Equity Fund

Die Satzung wurde im Amtsblatt des Grof3herzogtums Luxemburg (Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations,
.,Memorial“) erstmals am 11. August 2025 verdéffentlicht. Die Satzung wurde beim Handelsregister Luxemburg unter der
Nummer B298660 hinterlegt. Auf Anfrage sind Kopien kostenpflichtig erhéltlich.

Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni des darauffolgenden Jahres.
Das erste Geschaftsjahr beginnt am Tag der Grindung der Investmentgesellschaft und wird am 30. Juni 2026 enden.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemaf Luxemburger Gesetzs dem Gegenwert von 1.250.000
Euro und muss innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesellschaft durch die
Luxemburger Aufsichtsbehoérde erreicht werden. Hierfir ist auf den Nettovermdgenswert der Investmentgesellschaft
abzustellen.

Ausschlie3licher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen zuldssigen
Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaf Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit
dem Ziel, einen Mehrwert zugunsten der Aktionére durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschéfte zu tatigen und alle Handlungen
vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustandig fir alle
Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber die
Handelsgesellschaft (einschlieRlich Anderungsgesetzen) oder nach der Satzung der Generalversammlung vorbehalten
sind.

Die Investmentgesellschaft wird grundsatzlich durch die gemeinsame Unterschrift von mindestens zwei Mitgliedern des
Verwaltungsrates rechtsverbindlich verpflichtet.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft Ubertragt die Verwaltung gemaR der gednderten Richtlinie 2009/65/EG
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffende bestimmter Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren auf die 1741 Fund Management AG (die ,Verwaltungsgesellschaft).

Die Investmentgesellschaft ist in das offizielle Verzeichnis der Organismen fur gemeinsame Anlagen der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) eingetragen.



Die Verwaltungsgesellschaft

Als Verwaltungsgesellschaft hat der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft die 1741 Fund Management AG
(,Verwaltungsgesellschaft®), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Furstentums Liechtenstein mit eingetragenem
Sitz in Austrasse 59, FL-9490 Vaduz handelnd durch ihre Zweigniederlassung Luxemburg, benannt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 24. Mai 2013 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft ist
bei der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) unter der Handelsregisternummer FL-0002.456.004-7 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist genehmigt und reguliert als Verwaltungsgesellschaft und AIFM von der
liechtensteinischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) und verfigt Uber die erforderlichen Genehmigungen OGAW
zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft ist vollstandig genehmigt und es ist ihr mithin gestattet, Luxemburger Fonds
im Einklang mit den Art. 119 ff. des Gesetzes von 2010 zu verwalten.

Am Datum des vorliegenden Verkaufsprospekts betrdgt das voll eingezahlte genehmigte Kapital der
Verwaltungsgesellschaft CHF 2.800.000 und die Eigenmittel der Verwaltungsgesellschaft entsprechen den
gesetzlichen Anforderungen.

Ihr Verwaltungsrat setzt sich wie folgt zusammen:
Herr Dr. Benedikt Czok, Vorsitzender,

Herr Prof. Dr. Dirk Zetzsche,

Herr Philippe Burgener.

Ihre Geschéaftsleitung setzt sich wie folgt zusammen:

Herr Markus Wagner,
Herr Stefan Schadler.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung des Fonds verantwortlich. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle
Verwaltungsmafinahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermdgen des Fonds bzw. dem
Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und
ausschlief3lich im Interesse des Anlegers. Die Verwaltungsgesellschatft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines

bezahlten Bevollméchtigten.

OGA-Verwaltungstatigkeit

Zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft gehort unter anderem auch die OGA-Verwaltungstatigkeit.
Diese ist in drei Hauptfunktionen aufgeteilt:

(1) Tatigkeit als Register- und Transferstelle,
(2) Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung sowie
(3) Kundenkommunikation.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einzelne Funktionen an Dritte
Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft tibt die Kundenkommunikationsfunktion der OGA-Verwaltungstatigkeit iberwiegend selbst
aus und wird nur in Teilbereichen in der nachfolgend dargestellten Form unterstitzt.

Die Erstellung der Finanzberichte und anderer Dokumente, die fur Anleger bestimmt sind (PRIIPS, Mitteilungen an die
Anleger) werden z.B. von der Verwaltungsgesellschaft selbst erstellt und veréffentlicht (ggfs. wird der Auftrag an die
Registerstelle erteilt). Die Bekanntgabe der Finanzberichte (inkl. Hinterlegung bei den Aufsichtsbehérden und
Registrierung im Handelsregister) erfolgt ebenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft.
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Bei der Wahrnehmung der Aufgaben als Register- und Transferstelle wird die Verwaltungsgesellschaft von der VP Fund
Solutions (Luxembourg) SA unterstiitzt. Die Funktion der Register- und Transferstelle betrifft im Wesentlichen die
Ausfiihrung von Antragen zur Zeichnung, Ricknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Aktien, die Fiihrung
des Aktienregisters sowie die Durchfiihrung von Aufgaben im Zusammenhang mit der Feststellung der Kundenidentitat
(KYC) und Bekdmpfung der Geldwéasche (AML).

Bei der Wahrnehmung der Aufgaben im Zusammenhang mit der Kundenkommunikation wird die
Verwaltungsgesellschaft ebenfalls von der VP Fund Solutions (Luxembourg) SA unterstutzt und dies insbesondere
beim Versand von Dokumenten an die einzelnen Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft Gibernimmt die Funktion der Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung selbst und ist
mit sdmtlichen, in Verbindung mit der Verwaltung des Fonds stehenden verwaltungstechnischen Aufgaben betraut,
einschlielich der Fondsbuchhaltung, der Bestimmung des Nettoinventarwertes, der Fihrung der
Buchhaltungsunterlagen sowie die Erstellung der in diesem Verkaufsprospekt und im luxemburgischen Recht
vorgeschriebenen Finanzberichte des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds im Auftrag
der Investmentgesellschaft unter Verantwortung und Kontrolle der Investmentgesellschaft einen
Anlageberater/Investment Manager hinzuziehen. Der Anlageberater/Investment Manager wird fir die erbrachte
Leistung entweder aus der Verwaltungsvergitung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen vergutet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fur den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Anlageentscheidung, Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft
in Abstimmung mit der Investmentgesellschaft vorbehalten soweit kein Investment Manager mit der Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermégens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle, eigene
Tétigkeiten an Dritte auszulagern.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Investmentgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Die Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft hat die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Verwahrstelle®) zur Verwahrstelle ernannt und mit

(i) der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds bzw. der Teilfonds,

(ii) dem Cash Monitoring,

(iii) der Kontrollfunktionen und

(iv) allen anderen Funktionen betraut, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Verwahrstellenvertrag festgelegt
werden.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut mit Sitz in 2, Rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburg
und ist im luxemburgischen Handelsregister unter der Registernummer B 29509 registriert.

Ihr wurde die Zulassung zur Austibung von Bankgeschatften aller Art im Sinne des geanderten Gesetzes vom 5. April
1993 liber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Fondsvermégens beauftragt.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds betraut. Hierbei kbnnen Finanzinstrumente,
die in Verwahrung genommen werden kénnen, entweder direkt von der Verwahrstelle oder, im gesetzlich zulassigen
Umfang, durch jede Dritt- oder Unterverwahrstelle, deren Garantien als mit denjenigen der Verwahrstelle als
gleichwertig erachtet werden kénnen, d.h. soweit es sich um luxemburgische Einrichtungen handelt, Kreditinstitute im
Sinne des geanderten Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor oder, soweit es sich um auslandische
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Einrichtungen handelt, Finanzinstitute, die einer Aufsicht unterliegen, die als gleichwertig mit den
gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen erachtet wird, verwahrt werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemaf tberwacht und inshesondere,
dass die Zeichnungsbetrage erhalten und samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgeman auf Konten verbucht werden,
die (i) auf den Namen des Fonds bzw. Teilfonds, (i) auf den Namen der fir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder (iii) auf den Namen der fur den Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

o Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen der Investmentgesellschaft gemarf
luxemburgischem Recht und der Satzung erfolgen;

e die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaf luxemburgischem Recht und der Satzung erfolgt;

¢ den Weisungen des Fonds, beziehungsweise der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn,
diese Weisungen verstol3en gegen luxemburgisches Recht oder die Satzung;

e bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den
Fonds tberwiesen wird;

o die Ertrage des Fonds gemaR luxemburgischem Recht und der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle Gibermittelt dem Fonds regelmaRig eine vollstandige Inventarliste aller Vermdgenswerte der einzelnen
Teilfonds.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen von Artikel 18bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstellenvertrages
kann die Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen und zur effektiven Erfullung ihrer Pflichten ihre
Verwahrpflichten beziiglich der Vermdgenswerte des Fonds, einschlieRlich der Verwahrung von Vermégenswerten und,
im Falle von Vermogenswerten, die aufgrund ihrer Art nicht verwahrt werden kénnen, der Uberprifung von
Eigentumsverhéltnissen sowie der Filhrung von Aufzeichnungen lber diese Vermdgenswerte, gemaf Artikel 18(4) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ganz oder teilweise auf eine oder mehrere Dritte, die von der Verwahrstelle von Zeit
zu Zeit ernannt werden, Ubertragen.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte Uber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verflgt und diese beibehalt, geht
die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelméafig kontrollieren, ob der Dritte sdmtliche anwendbaren gesetzlichen und
regulatorischen Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen Uberwachung unterwerfen, um zu
gewabhrleisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in kompetenter Weise erfillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds
ganz oder teilweise auf einen solchen Dritten Ubertragen hat, unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,Zentrale Unterverwahrer®), ein
Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht,
mit der Unterwahrung weitestgehend samtlicher Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Im Rahmen der Verwahrung
der Vermégenswerte gilt der Zentrale Unterverwahrer gegeniiber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale
Unterwahrer verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten Vermégenswerte bei mehreren von ihm ernannten und
Uiberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers entbindet die Verwahrstelle nicht von den
ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren Durchfiihrung sie sicherzustellen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fur den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurtickgeben oder einen entsprechenden
Betrag erstatten es sei denn, der Verlust beruht auf &uReren Ereignissen, die nach verniinftigem Ermessen von der
Verwahrstelle nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen
nicht hatten vermieden werden kdénnen.
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Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verauf3ert werden oder die von der Verwahrstelle im Inland
oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelmaRig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten
der Verwahrstelle oder des Fonds bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des
Namens des Anlegers vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die
Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an ausléandische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich
und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich sowie unter
https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und
ausschlief3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Dennoch kénnen potentielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen Dienstleistungen durch
die Verwahrstelle und/oder ihrer Tochtergesellschaften zugunsten des Fonds und/oder anderen Parteien entstehen
(einschlielich Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemafl dem
vorhergehenden Abschnitt Ubertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht
zuldssig, kdnnten zu Interessenkonflikten fiihren, was sich als Betrugsrisiko (UnregelméRigkeiten, die den zustandigen
Behdrden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Rickgriffs auf Rechtsmittel (Verweigerung
oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei der Auswahl (Wahl der
Verwabhrstelle nicht aufgrund von Qualitéat und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards bei der Sonderverwahrung
von Vermdégenswerten oder Beachtung der Insolvenz der Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe
(gruppeninterne Investitionen) darstellt. Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder eine ihrer
Tochtergesellschaften als Verwahrstelle, Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tatig werden. Es besteht
daher die Méglichkeit, dass die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Ausibung ihrer
Geschéftstatigkeit Interessenkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen
Fonds, fir die die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) tétig wird, haben kdnnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potentieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten wahrnehmen
und den Fonds sowie die anderen Fonds, fiir die sie tétig ist, fair behandeln und gewahrleisten, soweit praktikabel, dass
jede Transaktion unter solchen Bedingungen durchgefuhrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert
und im alleinigen Interesse des OGAW und seiner Anleger sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden
einschlie3lich, jedoch ohne Einschrénkung, durch eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung der
Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen
Aufgaben sowie durch die Einhaltung der Grundsétze fir Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgeman
ermittelt, gesteuert und beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten aktuellen und potenziellen Interessenskonflikten sind am Sitz
der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

Verschiedenes

Sowohl die Verwahrstelle als auch der Fonds sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem Verwahrstellenvertrag innerhalb von 3 Monaten (oder im Falle von bestimmten Verletzungen des
Verwahrstellevertrags, einschlieflich der Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem friiheren Zeitpunkt) zu kiindigen.
In diesem Fall wird der Fonds alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen
Verwabhrstelle wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anleger ihren Pflichten als Verwahrstelle
vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen Uber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der Interessenkonflikte, die entstehen
kénnen, sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der Verwahrstelle Ubertragen wurden, sowie eine Liste aller
entsprechenden Dritten und allen Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ubertragung entstehen kénnen, ist fiir die
Anleger am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhaltlich.
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Die Verwahrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fir den Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung
eventueller Ausschittungen sowie des Ricknahmepreises auf zurlickgegebene Fondsanteile und sonstigen
Zahlungen.

Der Investment Manager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung der Investmentgesellschaft an die Hérens Quality Asset
Management AG, mit Sitz in Pfaffikon, Schweiz, ausgelagert. Die Hérens Quality Asset Management AG verfligt Uber
eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung und ist in der Schweiz als Vermdgensverwalterin kollektiver Kapitalanlagen
tatig. Sie unterliegt der Aufsicht der FINMA.

Aufgabe des Investment Managers ist insbesondere die eigenstandige téagliche Umsetzung der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfondsvermégens und die Fiihrung des Tagesgeschaftes der Vermégensverwaltung sowie anderer damit
verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, der Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die
Erfullung der Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrankungen.

Der Investment Manager ist in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft befugt, Makler sowie Broker zur
Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten des Fonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die
Orderabwicklung obliegen dem Investment Manager.

Der Investment Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, zusatzlich zu dem von der Verwaltungsgesellschaft bereits benannten Anlageberater
beraten zu lassen.

Es ist dem Investment Manager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an Dritte, deren Vergitung zu seinen Lasten geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt
entsprechend angepasst.

Der Investment Manager tragt alle Aufwendungen, die in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der

VeraufRRerung von Vermdgenswerten anfallende Geschéftskosten werden vom Fonds getragen.

Die Register- und Transferstelle

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA mit eingetragenem Sitz in 2,
Rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburg.

Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg. Die
Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der Ausfuhrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung,

Ricknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anlegerregisters.

Die Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebstellen ernennen, um sie im Vertrieb von Fondsanteilen zu unterstutzen. Als
Vertriebsstelle kommen nur auf dem Finanzsektor Tatige (z.B. Banken, Steuer- und Finanzberater,
Vermdgensverwalter) in Betracht, die gesetzlichen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung unterliegen.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt im Namen der Investmentgesellschaft in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen
zuléssigen Vermdgenswerten gemaf Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel
und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen
Vermoégen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.
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Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen sind in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Die Satzung und die Anhange
sind integraler Bestandteil des Verkaufsprospektes. Die Satzung enthélt grundsétzliche Richtlinien zur Anlagepolitik,
Anteilwertberechnung, Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und Kosten sowie weitere wichtige Regelungen fir
Aktionare, wahrend in den Anh&éngen die spezifischen Charakteristika des jeweiligen Teilfonds dargestellt werden.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen in Héhe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Die Anteile am
jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt genannten Art der
Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register-
und Transferstelle in das fur die Investmentgesellschaft gefilhrte Anteilregister eingetragen. Ein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn, die Investmentgesellschaft
beschlieR3t gemaf Artikel 7 der Satzung, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Sofern Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sind, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Markten gehandelt
werden. (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse)

Der dem Bérsenhandel oder Handel an sonstigen Méarkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlielich durch
den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Nettoinventarwert des Anteils abweichen.

Die Investmentgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Rechte als Anleger in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die Investmentgesellschaft nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst
und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilregister der Investmentgesellschaft eingeschrieben ist. In den Fallen, in
denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. einen Teilfonds investiert hat, welche die Investition
in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch
den Anleger gegen die Investmentgesellschaft geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich tber ihre Rechte
zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen (,,Market Timing“ und ,,Late Trading*)

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und Verkauf und/oder
Umtausch von Anteilen zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwéchen bzw.
Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des Nettoinventarwertes durch einen Anleger, das so genannte ,Market
Timing“, kann die Interessen der anderen Anleger schadigen. Die Investmentgesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft lehnen die Arbitrage-Technik ab, und ergreifen entsprechende Schutz- und
KontrollmaRnahmen um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behalten sich auch das Recht vor, einen Zeichnungs-
bzw. Ricknahmeantrag und/oder Umtauschantrag eines Anlegers zurlickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen,
wenn der Verdacht besteht, dass dieser ,Market Timing“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs,
das so genannte ,Late Trading®, wird von der Investmentgesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt.
Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger ,Late Trading” betreibt, kann die Investmentgesellschaft bzw.
die Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Investmentgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrages und/oder Umtauschantrag solange verweigern, bis der Antragsteller jeglichen Zweifel in Bezug
auf seinen Absichten ausgerdumt hat.

Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Gemall dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bek&ampfung der Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, der grof3herzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010,
der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den weiteren einschlagigen Gesetzen, Rundschreiben und
Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde CSSF in ihrer jeweils aktuell geltenden Fassung werden
Gewerbetreibende gemal} Artikel 2 des Gesetzes von 2004 und allen im Finanzsektor téatigen Personen und
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Unternehmen Verpflichtungen zur Bek&mpfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die
Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehort auch die
Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern in Anwendung der
regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels 3 des Gesetzes vom 12. November 2004 (,Customer Due
Diligence®).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und, sofern erforderlich,
die Durchfuhrung einer detaillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und
Transferstelle der Investmentgesellschatft.

Investoren missen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente des Investors
beifiigen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, zusatzliche
Informationen anzufordern, die fur die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich sind. Sollte ein
Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet oder nicht vorlegen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei
Rucknahmen kann eine unvollstiandige Dokumentationslage dazu filhren, dass sich die Auszahlung des
Rucknahmepreises verzégert. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle ist fir die verspatete
Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente nicht oder
unvollstandig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag vollstdndig oder teilweise
abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbezigliche Salden
unverziiglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen, sofern die Identitdt des
Antragstellers gemaR den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwésche ordnungsgemal festgestellt werden konnte.
In diesem Fall haften weder die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, noch die Register- und
Transferstelle fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle von Zeit zu Zeit, im Rahmen der
Verpflichtung zur kontinuierlichen Uberwachung der Anleger, aufgefordert werden, zusétzliche oder aktualisierte
Legitimationsdokumente und Informationen vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziiglich beigebracht
werden, ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle berechtigt und verpflichtet, die Aktien der
Investmentgesellschaft der betreffenden Anleger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in die Investmentgesellschaft ibergeben
werden, erfolgt ausschlie3lich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem
Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschéftsbeziehung finf Jahre aufbewahrt.
Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorgfaltspflichten zur Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter
anderem die Uberprifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Anlagegiiter des Fonds. Ferner wendet die
Verwaltungsgesellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten auf Intermedidre gemaf Artikel 3(2) der Verordnung 12-02 an.
Wirtschaftlich Endberechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister einzutragen.

Risikoprofil des typischen Investors

Die im Rahmen der wesentlichen Anlegerinformationen verdéffentlichten Halteempfehlungen wurden auf der Grundlage
von vergangenheitsbezogenen Daten ermittelt. Dabei wurden verschiedene rollierende Zeitraume analysiert, um
Erkenntnisse dariiber zu gewinnen, ob in der Mehrzahl der Falle ein Anlageerfolg im jeweiligen Betrachtungszeitraum
(ohne Beriicksichtigung von Ausgabe- und Riucknahmekosten und Depotgebihren) zu Stande kam. Die daraus
abgeleitete Halteempfehlung kann folglich nur eine Indikation und keine Garantie fur einen etwaigen Anlagerfolg in der
Zukunft darstellen. Aufgrund von Kapitalmarktentwicklung kann es trotz Einhaltung der empfohlenen Halteempfehlung
zu Verlusten kommen.

Abweichend hiervon beziehen sich Halteempfehlungen bei Laufzeitfonds und Fonds mit langeren
Wertsicherungsperioden, auf das Laufzeitende bzw. das Ende der Wertsicherungsperiode, da die Anlagepolitik dieser
Fonds auf diese Zeitpunkte ausgerichtet ist und erfahrungsgeméafR zu diesen Zeitpunkten mit Erreichung des
Mindestziels der Anlagepolitik zu rechnen ist. Bei Fonds mit kurzen Wertsicherungsperioden orientiert sich die
Halteempfehlung an vergangenheitsbezogenen Daten.
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Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobetrachtung

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertenwicklung in der jeweiligen
Teilfondswéhrung. Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 18 der Satzung
beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen der in den Teilfonds befindlichen
Vermogenswerte bestimmt werden. Deshalb kann grundséatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Méglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals, sondern sind auch
vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den in diesem Verkaufsprospekt genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risiken einer Anlage in
Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb der einzelnen Teilfonds kénnen die jeweiligen Risiken
starker oder schwacher vorhanden sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben werden, stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von dieser
verfolgten Anlagestrategie.

Bei der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagestrategien sowie in Abhangigkeit der jeweiligen Marktsituation kann
es zur einer erhohten Portfolioumschlagshaufigkeit kommen. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden
den jeweiligen Teilfonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen Investmentfonds mit sich bringen
kann und sich von ihrem persénlichen Anlageberater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelméagig
bei ihren Anlageberatern tiber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
Jeder potentielle Anleger sollte daher fir sich Uberprifen, ob seine persdnlichen Verhaltnisse den Erwerb von
Anteilen erlauben.

Abweichend, respektive ergdnzend hierzu wird die teilfondsspezifische Anlagepolitik fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Allgemeine Hinweise zu Derivaten, Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 18 der Satzung genannten Allgemeinen Bestimmung der Anlagepolitik kann
sich die Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Investmentgesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds im Rahmen
eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumenten bedienen. Die
Kontrahenten bei vorgenannten Geschéften miussen eine Aufsicht unterliegende Institute sein und einer von der
CSSF zugelassenen Kategorie angehodren. Sie missen darliber hinaus auf diese Art von Geschaften spezialisiert
sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe
Verluste fur den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzahlung von Derivaten,
Techniken und Instrumenten, die fur den Teilfonds eingesetzt werden kdnnen:

Derivate

1. Finanzterminkontrakte
Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige
Teilfonds gemaf den allgemeinen Anlagegrundséatzen und -beschrankungen der Investmentgesellschaft und der
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im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen in die
zugrundeliegenden Basiswerte investieren darf.

2. Devisenterminkontrakte
Die Investmentgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge zugrunde liegender Devisen, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

3. Tauschgeschafte (,Swaps*)
Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen,
Vermdégensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei Swapgeschéften handelt es sich
beispielsweise, aber nicht ausschlieZlich, um Zins- und Wahrungs-Swaps.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw.
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz
und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln mit einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die
Nominalbetrdge der Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Ein Wahrungsswap beinhaltet zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermdgenswerte. Er Iasst sich
mit einer Mittelaufnahme in einer Wéhrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung
gleichsetzen.

4. Swaptions
Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschéaften dargestellten Grundsétze.

5. Optionsrechte
Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(»AuslUbungszeitpunkt®) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,Ausiibungspreis®) zu kaufen (,Kaufoption*/“Call*) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/“Put”). Der Preis
einer Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Techniken und Instrumente fur das Management von Kreditrisiken

6. Credit Default Swaps (,CDS*)
Ein CDS stelltinnerhalb des Marktes fur Kreditderivate das am weitesten verbreiteten und quantitativ bedeutendsten
Instrument dar. Ein CDS ermoglicht die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung.
Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir systematische Risiko- und
Ertragssteuerung. Mit einem CSD kann sich ein Sicherungsnehmer (Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken
aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fir die
Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Protection Seller) fiir eine festgesetzte Frist absichern.
Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zugrundeliegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Die zu Ubertragenden Risiken werden im Voraus als sogenanntes Kreditereignis (,credit event”) fest
definiert. Solange kein Kreditereignis eintritt, muss der Sicherungsgeber keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines
Kreditereignisses zahlt der Sicherungsgeber den vorab definierten Betrag, z.B. den Nennwert oder eine
Ausgleichzahlung in Hohe der Differenz zwischen Nominalwert der Referenzaktiva und ihnrem Marktwert nach Eintritt
des Kreditereignisses. Der Sicherungsnehmer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des
Referenzschuldners anzudienen sowie darauf, dass die PrAmienzahlungen ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden.

Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auBerbdrslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifische, nicht standardisierte Bedurfnisse
beider Kontrahenten eingegangen werden kann.
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Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlie3lichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen sind die dem CDS zugrunde
liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu berlcksichtigen.

Credit Linked Note (,CLN")

Die Investmentgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds auch Wertpapiere (Credit Linked Notes) sowie
Techniken und Instrumente zur Absicherung von Kreditrisiken einsetzen, sofern diese von erstklassigen
Finanzinstituten begeben wurden und mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds in Einklang zu bringen sind.

Bei einer CLN handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer begebene Schuldverschreibung, die am
Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zuriickgezahlt wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis nicht
eintritt. FUr den Fall, dass das Kreditereignis eintritt, wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Abzug
eines Ausgleichbetrages zuriickgezahlt. CLNs sehen damit neben dem Anleihebetrag und den darauf zu
leistenden Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent dem Anleger fir das Recht zahlt, den
Rickzahlungsbetrag der Anleihe bei Realisierung des Kreditereignisses zu kirzen.

Bemerkungen:

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Investmentgesellschaft erweitert
werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente angeboten werden, die der jeweilige
Teilfonds gem&R den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Total Return Swap (,TRS")

Die Investmentgesellschaft wird fur die Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate mit denselben
Eigenschaften im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Techniken und Instrumente fur die effiziente Portfolioverwaltung

9.

10.

Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihgeschéafte flir Rechnung des jeweiligen
Teilfondsvermdgens im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-zierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihgeschafte fur Rechnung des jeweiligen
Teilfondsvermdgens im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-zierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRRen.

Sicherheiten-Strategie

In Fallen, in denen die Investmentgesellschaft fir Rechnung der jeweiligen Teilfonds OTC-Derivate tatigt oder
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung anwendet, erfullen alle vom jeweiligen Kontrahenten zugunsten des
jeweiligen Teilfonds gestellte Sicherheiten stets sdmtliche nachstehende Kriterien.

Alle von einem Kontrahenten gestellten Sicherheiten:
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e bestehen aus Vermogensgegenstanden, die fur das Teilfondsvermdgen nach MalRgabe des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erworben werden diirfen.

e sind hochliquide; Vermdgensgegensténde, die keine Barmittel sind, gelten als hochliquide, wenn sie kurzfristig
und nahe dem der Bewertung zugrunde gelegten Preis verau3ert werden kénnen und an einem liquiden Markt
mit transparenten Preisfeststellungen gehandelt werden.

e unterliegen einer zumindest bérsentéaglichen Bewertung.

e missen vom Emittenten mit einer hohen Kreditqualitat ausgegeben worden sein. Erforderlichenfalls werden
weitere Bewertungsabschlage gemaR der nachfolgenden Haircut-Strategie vorgenommen, sofern nicht die
hdchste Bonitat vorliegt und die Preise volatil sind.

e dirfen nicht von einem Emittenten ausgegeben werden, der Vertragspartner selbst oder ein Unternehmen ist,
welches enge Verbindungen im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem Vertragspartner hat.

e sind in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert. Von einer angemessenen
Diversifikation wird im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration ausgegangen, wenn der Wert der von einem
Kontrahenten gestellten Sicherheit desselben Emittenten 20% des Wertes des Nettoteilfondsvermdgens nicht
Uibersteigt. Stellen mehrere Kontrahenten Sicherheiten, sind die Werte der Sicherheiten desselben Emittenten
zu aggregieren; ihr Gesamtwert darf 20% des Wertes des Nettoteilfondsvermégens nicht Ubersteigen.
Abweichend von der vorstehenden Beschréankung darf der Fonds bzw. Teilfonds vollstdndig durch
verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem OECD-Mitgliedsstaat oder von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der
Européaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Der Fonds bzw. Teilfonds muss Wertpapiere
halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermdgens des Fonds bzw. des Teilfonds nicht
Uibersteigen dirfen.

e durfen keine wesentlichen operationellen Risiken oder Rechtsrisiken im Hinblick auf ihre Verwaltung und
Verwahrung unterliegen.

e werden bei der Verwahrstelle verwahrt, die der wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegt und vom
Sicherungsgeber unabhangig ist oder vor einem Ausfall eines Beteiligten rechtlich geschiitzt sein, sofern sie
nicht tbertragen wurden.

e konnen durch die Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Investmentgesellschaft ohne Zustimmung des

jeweiligen Sicherungsgebers Uberprift werden.

kdnnen fir die Investmentgesellschaft bzw. Teilfonds unverziglich verwertet werden.

e unterliegen rechtlichen Vorkehrungen fir den Fall der Insolvenz des Sicherungsgebers.

Sicherheiten in Form von Bankguthaben werden nur in der Wahrung des Guthabens auf Sperrkonten bei der
Verwabhrstelle oder mit Zustimmung der Verwahrstelle bei anderen Kreditinstituten, sofern das Kreditinstitut seinen Sitz
in einem Mitgliedsstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstitutes sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind; oder Schuldverschreibungen die eine hohe Qualitat aufweisen und die von einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind, in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit entsprechenden
den CESR-Leitlinien (CESR/10-049), oder im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéaftes mit einem Kreditinstitutes,
das die jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet, angelegt.

Sicherheiten in Form von anderen Vermdgensgegenstanden werden nicht wiederverwendet, insbesondere nicht
verdulert, Ubertragen, verpfandet oder investiert.

Etwaige Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung der Sicherheiten, insbesondere operationelle und rechtliche
Risiken, werden durch das Risikomanagement identifiziert, bewertet und gesteuert.

Soweit ein Kontrahent im Zusammenhang mit OTC-Derivaten Sicherheiten zu stellen hat, findet auf so gestellte
Sicherheiten ein prozentualer Abschlag vom aktuellen Marktwert statt (,Haircut®).

Die folgenden Bewertungsabschldge werden von der Verwaltungsgesellschaft auf Sicherheiten angewandt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch bei signifikanten Anderungen der Markt-/Kontrahenteneinschéatzung das
Recht vor, diese Haircut-Strategie jederzeit zu &ndern, um die Auswirkungen auf das Teilfondsvermdgen aufgrund der
geénderten Einschatzungen im Sinne des Anlegers risikoadéquat abbilden zu kénnen.
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Rest- Asien-
EU Europa USA Pazifik Rest

Aktien Large Cap 130% 150% 130% 130% 160%

Mid Cap 140% 160% 140% 140% 180%

Small Cap 160% 180% 160% 160% 220%
Renten Government 110% 130% 110% 110% 120%

Large Cap Corporate | 120% 140% 120% 120% 140%

Mid Cap Corporate 125% 135% 125% 125% 150%

Small Cap Corporate | 130% 150% 130% 130% 160%
Barmittel 100% 120% 100 100% 100%
Investmentfonds | OGAW werden gewichtet abhangig von ihren Portfolien

Dabei ist die Tabelle beispielhaft wie folgt zu lesen:
Bei der Besicherung durch EU-Midcap-Aktien ist ein Sicherheitenaufschlag von 40% notwendig, d.h. das Derivaterisiko
von 100 Euro wird durch die Hinterlegung von EU-Midcap-Aktien in H6he von 140 Euro abgefangen.

Die Haircuts werden mit dem Kontrahenten im Einklang mit der von der Verwaltungsgesellschaft unterhaltenen Haircut-
Strategie vereinbart. Bei der Festlegung der Haircuts im Rahmen der Haircut-Strategie berlicksichtigt die
Verwaltungsgesellschaft die Assetklassen- und instrumentenspezifischen Eigenschaften der als Sicherheit erhaltenen
Vermogenswerte, insbesondere die Kreditwirdigkeit des Emittenten und die Preisvolatilitit. Vorstehendes gilt
grundsatzlich auch fir Wertpapierleih- und Wertpapierpensionsgeschéfte.

Soweit im Rahmen der Besicherung von Wertpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschéften kein Haircut
beriicksichtigt wird, bleiben vom Kontrahenten gestellte Sicherheiten bei der Berechnung der Auslastung des maximal
zulassigen Kontrahentenrisikos unberiicksichtigt.

Die Haircut-Strategie wird von der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig Gberprift und erforderlichenfalls angepasst.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft fur einen Teilfonds mehr als 30% dessen Vermdgenswerte als Sicherheiten
entgegen, fihrt die Verwaltungsgesellschaft zusatzlich angemessene Stresstests gemald ihrer Stressteststrategie
durch. Sie stellt sicher, dass sowohl unter normalen als auch unter auRRergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen
regelmaRige Stresstests durchgefiihrt werden, damit sie das Liquiditatsrisiko bewerten kann, das mit den fiir den Fonds
bzw. Teilfonds erhaltenen Sicherheiten verbunden ist.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten
Fonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren aufsichtsbehdérdlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig dem
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft und der CSSF Uber das eingesetzte Risiko-Managementverfahren.

In diesem Zusammenhang tUberwacht die Verwaltungsgesellschaft die von ihr verwalteten Fonds gemaR den aktuell
glltigen, anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand geeigneter und
angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert des Portfolios nicht Giberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft dem Commitment
Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechende Basiswertdaquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedging-
Effekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe dieser
Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsportfolios nicht Uberschreiten.

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Ruckschlisse auf den Risikogehalt des

jeweiligen Teilfonds ergeben. Dartiber hinaus ist der erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze
zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung
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des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden im
teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Risikohinweise

Die Anlage in einen Teilfonds kann insbesondere mit den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren verbunden sein:
Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fliir Rechnung des jeweiligen Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert eine Teilfonds direkt oder indirekt in
Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren
zuriickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an Markten, insbesondere an den Wertpapiermarkten,
ausgesetzt. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstinde gegeniiber dem
Einstandspreis fallt.

Veraufert der Anleger Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, an dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den
Teilfonds investierte Geld nicht vollsténdig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kénnen diese
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Giber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstéande
oder Méarkte erfolgt. Dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Méarkte besonders
stark abhéngig.

Unter Beachtung der durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 und durch den Verkaufsprospekt vorgegebenen
Anlagegrundséatzen und -grenzen, die fur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméaRig Vermdgensgegenstande z.B. in nur wenigen Branchen,
Mérkten oder Regionen/Lander zu erwerben. Die Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen.

Zusétzliche Risikohinweise kénnen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt fur den jeweiligen Teilfonds und im
Anschluss hieran genannt werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation
des Ausstellers. Verschlechtern sich unternehmensspezifische Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers
deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch gegebenenfalls sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.
Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsféahigkeit und/oder Zahlungswille) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt

gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fiuhrt in der Regel zu
Kursruckgéangen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.
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Kreditrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu einem
Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermodgenswerte des Teilfonds
kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermégenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung
der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung
lautenden Vermogenswerte sinkt.

Risiken beim Einsatz von Derivativen und sonstigen Techniken und Instrumente

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens sowohl positiv als auch
negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e (Einschuss)
sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fuhren. Hierdurch kénnen sich das Risiko
und die Volatilitat des Teilfonds erhdhen.

Je nach Ausgestaltung eines Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder
der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des Basiswertes (Underlying) einen
Einfluss auf die Bewertung des Swaps haben. Grundséatzlich kénnen zukiinftige Anderungen der zugrundeliegenden
Zahlungsstrome, Vermdgensgegenstande, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Teilfonds
fuhren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken verbunden. Auch unter der Erwartung, dass der
Abschluss von Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihnegeschéaften im Allgemeinen keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung eines Teilfonds haben wird, kann der Einsatz von Techniken und Instrumenten einen
erheblichen (negativen oder positiven) Einfluss auf den Anteilwert eines Teilfonds haben.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann, kann
ihr Einsatz zu gréReren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des Teilfondsvermégens fuhren.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung)

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken“) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von Nach-
haltigkeitsfaktoren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfuhrung, deren Eintreten tatséchlich oder
potenziell negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines
Unternehmens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makrodkonomischen Natur auch im
Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und Umwelt lassen
sich makrotkonomische Nachhaltigkeitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische
Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken &uf3ern sich
beispielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang
mit der direkten Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen
Arbeitsrechten oder MafRRnahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche
Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der
Rentabilitét des zugrundeliegenden Unternehmens fihren und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstéande oder Naturkatastrophen
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Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
aulere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg méglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Lander- und Transferrisiko

Wirtschaftliche oder politische Instabilitét in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fihren, dass ein
Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsféhigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen
Vermodgensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wéhrung erhalt.
MaRgeblich hierfur kdnnen beispielweise Devisen- oder Transferbeschréankungen bzw. fehlende Transferféhigkeit bzw.
-bereitschaft oder sonstige Rechtsdnderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wéahrung, so unterliegt diese
Position zusatzlich einem Wahrungsrisiko.

Lander- und Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies
auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der jeweilige Teilfonds in besonderem Male von der Entwicklung einzelner
oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und/oder tatigen Unternehmen
abhangig.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies ebenfalls die
Risikostreuung. Infolgedessen ist der jeweilige Teilfonds in besonderem Maf3e sowohl von der allgemeinen Entwicklung
der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhéngig.
Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers

resultieren kann.

Hinsichtlich Bankguthaben bei einem Kreditinstitut besteht im Fall der Insolvenz des kontofiihrenden Kreditinstitutes
grundsétzlich das Verlustrisiko.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu erleiden. Die
Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der
Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmalfi.
Rechtliche, politische und steuerliche Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen Luxemburger Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auferhalb Luxemburg ist. Hieraus

resultierende Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in
Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
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Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstédnde fiilhren. Diese Folgen koénnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiur die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung
des Fonds in Luxemburg &ndern.

Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der verschiedenen Lander kommen. Diese
konnen ruckwirkend geéndert werden. Zusétzlich kann sich die Auslegung und Anwendbarkeit der Steuergesetze und
-vorschriften durch die Steuerbehdrden andern.

Risiken bei der Ausiibung von Stimmrechten

Durch die in einigen Landern bestehende Marktpraxis, angemeldete Bestdnde im Zusammenhang mit einer
Hauptversammlung der Aktionare zu sperren, kann fir die Investmentgesellschaft bzw. den Teilfonds bzw. den Aktionar
ein Performancenachteil entstehen.

Risiko der Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir die Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds
zulassigen Anlagespektrums kann sich das mit der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds verbundene
Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der Verkaufsprospekte sowie der Satzung, Auflésung oder Verschmelzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich in ihrer Satzung das Recht vor, die Satzung und/oder den teilfondsspezifischen
Anhang mit Zustimmung der Verwahrstelle und Genehmigung der zustandigen Luxemburger Aufsichtsbehodrde zu
andern. Ferner ist es ihr gemaR der Satzung mdglich, die Investmentgesellschaft bzw. einen jeglichen Teilfonds ganz
aufzulésen oder mit einem anderen, ebenfalls von der von ihr bestellten Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW zu verschmelzen. Fur die Aktiondre besteht daher z.B. das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsétzlich die bewertungstagliche Ruicknahme ihrer Aktien verlangen. Die
Investmentgesellschaft kann die Riicknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen au3ergewdéhnlicher Umsténde zeitweilig
aussetzen und die Aktien erst spater zu dem dann gltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 8 und Artikel
12 der Satzung). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Rucknahmeaussetzung kann die Investmentgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein
oder mehrere Fonds (Zielfonds), deren Anteile fiir einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme
aussetzen und dies einen erheblichen Anteil des jeweiligen Nettoteilfondsvermégens ausmachen.

Recht auf Entschadigungszahlungen im Falle von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts,
VerstdRRen gegen Anlagevorschriften oder sonstigen Fehlern auf der Ebene des Teilfonds, bei Anlegern, die
tber Finanzintermediére zeichnen

Anleger missen bei Zeichnungen Uiber einen Finanzintermediar, d.h. wenn die Anleger nicht selbst und in ihrem eigenen
Namen im Anlegerverzeichnis des Teilfonds eingetragen sind, beachten, dass ihre Rechte in Bezug auf
Entschadigungszahlungen fiir Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, VerstéRe gegen Anlagevorschriften
oder sonstige Fehler auf der Ebene des Teilfonds, beeintréchtigt werden kénnen. Tritt ein Fehler bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts, ein Verstol3 gegen Anlagevorschriften oder ein sonstiger Fehler auf der Ebene des Teilfonds
auf, missen die Verwaltungsgesellschaft und die Zentralverwaltungsstelle erforderlichenfalls KorrekturmafRhahmen in
Ubereinstimmung mit dem Rundschreiben CSSF 24/856 und ihren internen Richtlinien und Verfahren durchfiihren.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft und ihre Beauftragten die Entschadigungszahlungen direkt an die Anleger nicht
sicherzustellen kénnen, werden sie den Finanzintermediaren der Anleger alle notwendigen Informationen tber die
Fehler/VerstoRe zur Verfugung stellen. Diese Informationen umfassen Einzelheiten wie die Dauer der Fehlerperiode
mit Anfangs- und Enddatum, den fehlerhaften und den korrigierten Nettoinventarwert fiir jeden Tag der Fehlerperiode
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sowie eine Aufstellung der Zeichnungen und Ricknahmen. Die Finanzintermedidre kdnnen dann anhand der
aufgefuhrten Informationen die Anleger, fur die sie tatig sind, entsprechend entschadigen.

Luxemburgisches Register fur wirtschaftlich Berechtigte (Transparenzregister)

Das luxemburgische Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einfiihrung eines Registers fiir wirtschaftlich Berechtigte (,Gesetz
von 2019") trat am 1. Marz 2019 in Kraft. Das Gesetz von 2019 verpflichtet alle im luxemburgischen Handels- und
Firmenregister eingetragenen Unternehmen, einschlieBlich des Fonds, bestimmte Informationen Uber ihre
wirtschaftlichen Eigentimer zu erheben und zu speichern. Der Fonds ist ferner verpflichtet, die erhobenen
Informationen im Register fur wirtschaftlich Berechtigte einzutragen, welches von ,Luxembourg Business Registers®
unter Aufsicht des luxemburgischen Justizministeriums verwaltet wird. In diesem Sinne ist der Fonds angehalten, das
Vorhandensein von wirtschaftlichen Eigentiimern kontinuierlich sowie anlassbezogen zu tiberwachen und dem Register
anzuzeigen.

Das Gesetz von 2019 definiert ,wirtschaftliche Eigentimer® — unter Verweis auf den Begriff des ,wirtschaftlich
Berechtigten” im Sinne des geédnderten Gesetzes vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung der Geldwasche und
der Terrorismusfinanzierung — als Anteilinhaber, die mehr als 25% der Anteile des Fonds halten oder den Fonds auf
andere Weise beherrschen.

Die Umsetzung des Gesetzes von 2019 kénnte dazu fihren, dass die Verwaltungsgesellschaft auch Anteilinhaber des
Fonds mit Namen und weiteren persdnlichen Angaben an das Register fur wirtschaftlich Berechtigte zu melden hatte.
Folgende Daten eines wirtschaftlich Berechtigten kénnen von jedermann auf der Internetseite des ,Luxembourg
Business Registers” kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehdrigkeit(en), Geburtstag und -ort,
Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses.

Potentielle Interessenkonflikte

Im Rahmen und im Einklang mit den anwendbaren Verfahren und MaRnahmen zum Konflikitmanagement kénnen die
Verwaltungsgesellschaft, Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft, die Geschéftsleitung, der Investment
Manager und die mit der Durchfiihrung des Vertriebs beauftragten Personen, die Verwahrstelle, gegebenenfalls der
Anlageberater, die Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle, die Anteilinhaber sowie samtliche
Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte der zuvor genannten Stellen und
Personen (,Verbundene Personen®):

- untereinander oder fir den Fonds Finanz- und Bankgeschéafte oder sonstige Transaktionen wie Derivate,
Wertpapierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéfte tatigen oder entsprechende Vertrage eingehen, unter
anderem solche, die auf Wertpapieranlagen des Fonds oder Anlagen einer Verbundenen Person in einer
Gesellschaft oder einem Organismus gerichtet sind, deren bzw. dessen Anlagen Bestandteil des
Fondsvermdgens sind, oder an solchen Vertrégen oder Geschéften beteiligt sein;

- auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Vermdgenswerte der
gleichen Art wie die Bestandteile des Fondsvermégens tatigen und mit diesem handeln;

- im eigenen oder fremden Namen durch oder gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
oder einer Tochtergesellschaft, einem verbundenen Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten derselben am
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Anlagen am oder vom Fondsvermdogen teilnehmen.

Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kénnen bei einer
Verbundenen Person im Einklang mit den rechtlichen Vorschriften, denen die Verwahrstelle unterliegt, hinterlegt
werden. Liquide Mittel des jeweiligen Teilfonds kodnnen in von einer verbundenen Person ausgegebene
Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden. Auch Bank- oder vergleichbare Geschéfte kdnnen
mit oder durch eine Verbundene Person getéatigt werden. Angestellte, Vertreter, verbundene Unternehmen oder
Tochtergesellschaften der Verwaltungsgesellschaft konnen Kontrahenten der Verwaltungsgesellschaft sein. Weiterhin
kann in einigen Féllen ein Kontrahent zur Bewertung erforderlich sein.

Die Verwaltungsgesellschatft ist sich bewusst, dass sich aus der Ubertragung verschiedener Aufgaben und Tatigkeiten,
Interessenkonflikte ergeben kdnnen und vergewissert sich daher, dass sie selbst und beauftragte Dritte alle
notwendigen MafRnahmen zur Einhaltung der Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
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Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen
haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tiberwachen.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fir Rechnung des Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische
Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu im Konflikt stehenden Aufgaben
wahrgenommen wurde und die potenziell dazu im Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurden und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, gesteuert und beobachtet und den Anlegern des Fonds
gegenuber offengelegt werden.

Derzeit sind der Verwaltungsgesellschaft keine Interessenkonflikte bekannt.

Ebenfalls sind der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte aus aktueller Unterverwahrung bekannt. Die
Verwaltungsgesellschaft hat diese Information auf Plausibilitait geprift. Sie ist jedoch auf die Zulieferung der
Informationen durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht
prufen.

Fir solche Félle besteht die Verpflichtung der verbundenen Personen, sich in angemessenem Rahmen um die gerechte
Lésung derartiger Interessenkonflikte (im Hinblick auf die jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu bemiihen,
dass die Interessen des Fonds bzw. des Teilfonds und der Anleger nicht beeintrachtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass die verbundenen Personen die erforderliche Eignung und Kompetenz
zur Wahrnehmung dieser Pflichten besitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist daher der Meinung, dass mit den Interessenkonflikten angemessen umgegangen
werden kann, zumal sie im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF liber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen verfiigt
und immer sie im besten Interesse des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds und der Anleger handelt.

Die sich aus einer Aufgabenlbertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den ,,Grundséatzen Gber den
Umgang mit Interessenkonflikten“ beschrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Internetseite
www.1741group.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen® veréffentlicht. Insofern durch das Auftreten von
Interessenkonflikten die Anlagerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die
Quellen des bestehenden Interessenkonflikts offenlegen.

Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die
notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen
haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Giberwachen.

Nettoinventarwertberechnung pro Aktie

Das Netto-Fondsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,Referenzwahrung®). Der Wert einer Aktie bzw.
eines Anteils (,Nettoinventarwert®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wéahrung
(, Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden
Vermdgenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Nettoteilfondsvermégen®) an jedem
Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Artikel 11 der Satzung und des teilfondsspezifischen Anhangs ermittelt
und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf
zwei Dezimalstellen gerundet.
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Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil sind in Artikel 11 der Satzung
festgelegt.

Ausgabe von Aktien bzw. Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert
pro Anteil (,Anteilwert*) gemaR Artikel 11 der Satzung, zuziglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale
Hohe fur den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Anteilklasse in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefihrt ist.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen
Vertriebslandern anfallen.

2. Die Investmentgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die Investmentgesellschaft behalt
sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rahmen der Bestimmungen des Artikel 12 der Satzung und des
teilfondsspezifischen Anhangs des Fonds voribergehend oder endgultig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen
werden in diesem Fall unverziglich erstattet.

3. Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle bzw. ggf.
Uber die jeweilige depotfilhrende Stelle des Anlegers, den Zahlstellen erworben werden. Die
Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung eines Zeichnungsantrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil
abgerechnet wird.

4. Zeichnungsantrédge fur den Erwerb von Namensanteilen koénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese
entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantréage an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die
Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Vollstandige Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Inhaberanteilen, werden von der Stelle, bei der der Zeichner
sein Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Maf3geblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrége, welche bis spéatestens 15.00 Uhr (CET) an einem Bewertungstag bei der
Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass der Anleger Late-
Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages so lange verweigern,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf den Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Zeichnungsantrage,
welche nach 15.00 Uhr (CET) an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Anteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht bzw. der
Zeichnungsantrag ordnungsgeman vorliegt.

Inhaberanteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle Ubertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der
der Aktionér sein Depot unterhélt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der

jeweiligen Teilfondswéahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwéhrung bei
der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.
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Die Verwaltungsgesellschaft gibt einen Teil des Ausgabeaufschlages (sofern ein Ausgabeaufschlag erhoben wird)
und der Verwaltungsvergitung an ihre Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fiir deren
Vermittlungsleistungen weiter. Die Hohe der Provisionszahlungen wird je nach dem Vertriebsweg in Abhéngigkeit
vom Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Dabei kann ein wesentlicher Teil des
Ausgabeaufschlages (sofern ein Ausgabeaufschlag erhoben wird) und der Verwaltungsvergitung in Form von
Provisionszahlungen an die Vertriebspartner der 1741 Fund Management AG weitergegeben werden.

Daneben gewahrt die Verwaltungsgesellschaft inren Vertriebspartnern weitere Zuwendungen, die ebenfalls mit den
Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen. Die Zuwendungen stehen den Interessen
der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitdt der Dienstleistungen seitens des
Vertriebspartners aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Nahere Informationen zu den Zuwendungen
kénnen die Aktionare von den Vertriebspartnern erfahren.

Falls die Gesetze eines Landes niedrigere Séatze als die jeweils aktuellen Verkaufsprovisionen vorschreiben,
kénnen die Banken jenes Landes die Anteile mit einer niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort
héchstzulassige Verkaufsprovision nicht unterschreiten darf.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlief3lich
durch den Wert der durch den Fonds bzw. der im Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Nettoinventarwert pro
Anteil abweichen.

Die Umstéande, unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 7 der Satzung in
Verbindung mit Artikel 12 der Satzung beschrieben.

Ricknahme und Umtausch von Aktien bzw. Anteilen

1.

Die Aktionare eines jeden Teilfonds sind berechtigt, jederzeit Uber die Register- und Transferstelle, ggf. seine
jeweilige depotfiihrende Stelle die Riicknahme ihrer Anteile zum Nettoinventarwert gemaf Artikel 11 der Satzung,
gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Rlcknahmeabschlages (,Rlicknahmepreis) zu verlangen. Diese
Riucknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.
Der Ricknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen.
Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaiger Zahlungen an den Anleger erfolgen Uiber die Verwahrstelle
und Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare
Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Investmentgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Rucknahmepreises zurlickkaufen, soweit
dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des entsprechenden Artikels 9 der Satzung mafigeblichen Nettoinventarwertes pro Anteil der
betreffenden Teilfonds unter Berlcksichtigung einer Umtauschprovision in Héhe von maximal 1% des
Nettoinventarwertes pro Anteil der zu zeichnenden Anteile, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des
Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in
welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwéahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds erfolgen, sofern im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt nichts Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fallen wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Investmentgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds und im Interesse der Anleger geboten erscheint.
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4. Vollstdndige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle und
den Zabhlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der
Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist
dann vollstéandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zurtickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle
weitergeleitet.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis spatestens 15.00 Uhr (CET) an
einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Anteil des darauffolgenden
Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Riucknahmeabschlages bzw. unter Berilcksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme
bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Nettoinventarwertes
pro Anteil abgerechnet wird. Vollstéandige Riicknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach
15.00 Uhr (CET) an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Anteil des
Uibernachsten Bewertungstages, abzuglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung
der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fir den Eingang des Ricknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswéhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen
Wahrung der betroffenen Anteilklasse. Im Falle von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger
anzugebendes Konto.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer
Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen
(>10% des Nettoteilfondsvermégen) erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermoégenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Fall erfolgt die Rucknahme zum dann geltenden
Rucknahmepreis. Entsprechendes gilt fur Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet
darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfugung stehen, damit eine
Rucknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umsténden unverzuglich
erfolgen kann.

Kosten

Fir die Verwaltung des Fonds bzw. der Teilfonds ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine Vergitung in
angemessener Hohe zu erhalten sowie die aus der entgeltlichen Beauftragung weiterer, fir den Fonds tétiger
Dienstleister resultierender Vergitungen zu veranlassen.

Hinsichtlich n&herer Einzelheiten wird auf die in Artikel 29 der Satzung und dem Abschnitt ,Kosten, die aus dem
Teilfondsvermdgen erstattet werden® des jeweiligen teilfondsspezifischen Anhangs enthaltenen Bestimmungen

verwiesen.

Besteuerung der Investmentgesellschaft

Das jeweilige Teilfondsvermdgen unterliegt im GrolRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sogenannten ,taxe
d’abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fir die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile
ausschlief3lich an institutionelle Anleger ausgegeben werden. Die ,taxe d’abonnement* ist vierteljahrlich auf das jeweils
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am Quartalsende ausgewiesene Nettoteilfondsvermdégen zahlbar. Die Héhe der ,taxe d’abonnement” ist fir den
jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das
Fondsvermdégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,taxe d’abonnement”
unterliegen, entfallt diese Steuer fur den Teil des Teilfondsvermégens, welcher in solche Luxemburger Investmentfonds
angelegt ist.

Die Einkunfte des Fonds aus der Anlage des Teilfondsvermdgens werden im GrofRherzogtum Luxemburg nicht
besteuert, sie konnen jedoch etwaigen Quellen- oder Abzugssteuern in L&ndern unterliegen, in welchen das
Teilfondsvermdgen angelegtist. In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft, noch
die Investmentgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Bis zum 1. Januar 2016 hat Luxemburg nicht an dem zwischen den anderen Staaten vereinbarten automatischen
Informationsaustausch teilgenommen. Stattdessen wurde in Luxemburg eine Quellensteuer auf Zinsertrage eingefthrt,
die zuletzt 35% betrug und anonym an die Luxemburger Steuerbehdrde abgefuhrt wurde.

Das GroRRherzogtum Luxemburg ist mit Wirkung zum 1. Januar 2016 zum automatischen Informationsaustausch geman
der Richtlinie 2003/48/EG ubergegangen. Das bisher angewandte Quellensteuerverfahren wurde eingestellt. Als
Konsequenz werden in den Anwendungsbereich der Richtlinie 2003/48/EG fallende Zinsertrage mit Wirkung zum 1.
Januar 2016 im Rahmen des automatischen Informationsaustausches gemeldet werden.

Die vorliegenden Auskinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kdnnen mdéglichen
Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich Uber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen (auch beziglich der
Anwendung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem Recht des Landes seiner Staatsangehdrigkeit, seines Wohnsitzes
oder seines gewdhnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fur Zeichnungen, den Kauf, den Besitz, die
Riicknahme oder die Ubertragung der Aktien von Bedeutung sein kénnten und, falls angebracht, beraten zu
lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen am Fonds beim Anleger

Anleger, die nichtim GroR3herzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf
ihre Anteile oder Ertrédge aus Anteilen am Fonds bzw. dem jeweiligen Teilfonds im Grof3herzogtum Luxemburg dartiber
hinaus weder Einkommens-, Erbschafts-, noch Vermogenssteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen
Steuervorschriften.

Natlrliche Personen, die im Grof3herzogtum Luxemburg, steuerlich ansassig sind, missen auf der Grundlage des
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten, nach dem 1. Juli 2005
angefallenen und nach dem 1. Januar 2006 ausbezahlten Zinsertrage eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von 10%
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zinsertrdge eines Investmentfonds betreffen.
Gleichzeitig wurde im GroR3herzogtum Luxemburg die Vermdgenssteuer abgeschafft.

Es wird den Anlegern empfohlen, sich Uber die Gesetze und Verordnungen (wie etwa diejenige Uber das Steuerwesen
und die Devisenkontrolle) beraten zu lassen, die fiir die Zeichnungen, den Kauf, das Halten und die Verauf3erung von
Anteilen sowie fir den Erhalt von Ertrdgen an ihrem Herkunfts-, Wohn- und/oder Aufenthaltsort gelten. Die in den
einzelnen Vertriebslandern gesetzlich geregelten zuséatzlichen Verkaufsunterlagen kénnen Hinweise zu den dort
anwendbaren steuerlichen Bestimmungen bei Zeichnung, Kauf und bei VeraufRerung von Anteilen sowie fir den Erhalt
von Ertragen in diesen Vertriebslandern enthalten.

Unbeschadet dessen entbinden auch diese Hinweise den Anleger nicht von der Empfehlung, sich einer individuellen
Beratung durch externe Dritte, insbesondere durch Inanspruchnahme der Dienste eines Steuerberaters, zu unterziehen.
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Steuerliche Aspekte im Allgemeinen

DAC 6

DAC 6 zielt darauf ab: (i) die Transparenz bei grenziiberschreitenden Transaktionen in der EU zu erhdhen, (ii) den
Spielraum flr schadlichen Steuerwettbewerb innerhalb der EU zu verringern und (iii) Steuerpflichtige davon
abzuhalten, sich auf eine bestimmte Regelung einzulassen, wenn diese offengelegt werden muss.

DAC 6 schreibt Vermittlern und Steuerpflichtigen die Offenlegung von meldepflichtigen grenziiberschreitenden
Vereinbarungen vor (kurz gesagt: Transaktionen, die eines der in DAC 6 genannten Merkmale erfiillen).

Der Anwendungsbereich von DAC 6 ist sehr weitreichend und wahrend einige der Merkmale auf Vereinbarungen
abzielen, die einen Steuervorteil als Hauptvorteil bieten, gibt es andere Merkmale, die nicht mit diesem
"Hauptvorteilstest" verbunden sind, was bedeutet, dass es mdoglicherweise keinen sicheren Hafen fir gewdhnliche
Handelsvereinbarungen gibt. Der Fonds oder andere Intermediére, die potenziell aggressive grenziberschreitende
Steuerplanungsvereinbarungen im Sinne von DAC 6 entwerfen, vermarkten, organisieren, zur Durchfiihrung
bereitstellen oder deren Durchfilhrung verwalten, kodnnten gesetzlich verpflichtet sein, Informationen Uber
Vereinbarungen, die gemaf DAC 6 als meldepflichtig gelten und die Anlagen des Fonds betreffen, bei den zustandigen
luxemburgischen Steuerbehdrden einzureichen, die ihrerseits diese Informationen automatisch mit anderen relevanten
EU-Mitgliedstaaten austauschen werden. Ist der Vermittler auBerhalb der Européaischen Union ansassig oder unterliegt
er dem Anwaltsprivileg, was durch die entsprechende Umsetzung von DAC 6 in nationales Recht bestétigt wurde, geht
die Meldepflicht auf den Steuerpflichtigen Uber. Solange der Fonds oder eine zwischengeschaltete Stelle ihren
Berichtspflichten nachkommen, wird DAC 6 voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Fonds oder
seine Anlagen haben. Die Erkenntnisse aus den DAC-6-Offenlegungen kdnnen in der Folge die kiinftige Steuerpolitik
in der EU bestimmen.

ATAD 1 und ATAD 2

Im Rahmen ihres Pakets zur Bekampfung der Steuervermeidung hat die EU-Kommission zwei Richtlinien zur
Bekampfung der Steuervermeidung erlassen, die Richtlinien des Rates EU 2016/1164 und EU 2017/952 (ATAD 1 bzw.
ATAD 2). Luxemburg hat beide Richtlinien in sein nationales Recht umgesetzt. ATAD 1 wurde mit Wirkung vom 1.
Januar 2019 umgesetzt. Sie umfasst Vorschriften zur Begrenzung des Steuerabzugs bei Zinszahlungen sowie andere
MaRnahmen zur Bekdmpfung von Steuervermeidung, wie z.B. EU-interne Anti-Hybrid-Vorschriften. ATAD 2 wurde
groRtenteils mit Wirkung zum 1. Januar 2020 umgesetzt und erweitert die Anti-Hybrid-Regeln auf hybride Gestaltungen,
an denen Nicht-EU-Lander beteiligt sind. Dartiber hinaus enthalt die ATAD 2 spezifische Bestimmungen, die negative
steuerliche Auswirkungen auf "umgekehrte hybride Unternehmen” haben kénnten und am 1. Januar 2022 in Kraft
getreten sind. Eine umgekehrte hybride Einheit ist eine Einheit, die in ihrem Griindungsland als steuerlich transparent
behandelt wird, aber in dem Land, in dem ihre Partner ansassig sind, als nicht transparent gilt. Es gibt jedoch
verschiedene Ausnahmen, um bestimmte Arten von kollektiven Kapitalanlagen von der Definition einer umgekehrten
hybriden Einheit auszunehmen.

ATAD 1 und ATAD 2 wurden zwar in luxemburgisches Recht umgesetzt, aber die luxemburgischen Steuerbehdrden
warten noch auf Hinweise zu bestimmten Aspekten des Gesetzes und seiner Auslegung. Das Ausmal3, in dem diese
Vorschriften auf den Fonds oder ein Zwischenvehikel Anwendung finden konnten, ist daher derzeit ungewiss und
konnte die Renditen des Fonds fiir seine Anleger beeinflussen.

Vero6ffentlichung des Nettoinventarwertes pro Anteil sowie des Ausgabe- und Ricknahmepreises

Der jeweils giiltige Nettoinventarwert des Anteils (,Anteilwert®), Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen
Informationen fir die Anleger kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den
Zahlstellen erfragt werden. Des Weiteren werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite
www.fundinfo.com veréffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden, soweit gesetzlich erforderlich im Portal ,Recueil
électronique des sociétés et associations" (,RESA®) (www.lbr.lu) des Luxembourg Business Registers (LBR) sowie
zusétzlich in den jeweils erforderlichen Medien in den Landern, in denen die Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds
aullerhalb des GroBRherzogtums Luxemburg vertrieben werden, verdffentlicht und sind auf der Internetseite
www.fundinfo.com kostenfrei abrufbar.
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Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéftszeiten am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung:

e  Satzung der Verwaltungsgesellschaft
e  Verwahrstellenvertrag

e Register- und Transferstellenvertrag
e Investment Management Vertrag

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
Investmentgesellschaft kénnen auf der Internetseite www.fundinfo.com kostenlos abgerufen werden und sind am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlstellen auch kostenlos in Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundséatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von Stimmrechten,
welche aus den fur den Fonds bzw. fur den jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden stammen,
erhalten Anleger kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.1741group.com unter der Rubrik
~Anlegerinformationen®.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfihrung von Entscheidungen tber den Erwerb oder die VerauRerung
von Vermoégensgegenstanden fur den jeweiligen Teilfonds im besten Interesse der Investmentgesellschaft und der
Anleger. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsatzen sind auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.1741group.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen abrufbar.

Anleger konnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kdnnen kostenlos auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.1741group.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

GemaR Artikel 1 Absatz 13 a) der Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und Sanktionen fast die
Verwaltungsgesellschaft ihre Vergiitungspolitik wie folgt zusammen:

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften eine Vergitungspolitik und -praxis
festgelegt und wendet diese an.

Sie ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar und férderlich
und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, den Angaben des jeweiligen
Verkaufsprospektes und Verwaltungsreglements nicht vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft daran hindert,
pflichtgemaR im besten Interesse des Fonds und der Anleger zu handeln.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und den Interessen der Anleger solcher Fonds und umfasst
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Sofern anwendbar, erfolgt die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den
Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu
gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die
tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Vergutung.
Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergutung stehen in einem angemessenen Verhdltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen

Vergutungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten, einschlieRlich der Moéglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.
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Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft, der Umgang
mit fixer und variabler Vergutung, einschlieRlich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen
solchen Ausschuss gibt, sind auf der Website www.1741group.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen® abrufbar
oder wird auf Anfrage dem Anleger kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Verfiigung gestellt.
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ANHANG 1

HQAM SICAV - HQAM Global Quality Top 25 Fund

Der HQAM SICAV - HQAM Global Quality Top 25 Fund (“Teilfonds”) wurde auf Initiative der Hérens Quality Asset
Management AG gegriindet.

Investment Manager des Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hérens Quality Asset Management AG als Investment Manager des Teilfonds
beauftragt.

Die Hérens Quality Asset Management AG ist in der Schweiz als Vermdgensverwalterin kollektiver Kapitalanlagen tatig. Sie
unterliegt in der Schweiz einer Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Aufgabe des Investment Managers ist insbesondere die eigenstéandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfonds
und die Fihrung der Tagesgeschéafte der Vermodgensverwaltung sowie andere damit verbundene Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung
der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie unter Beachtung der gesetzlichen Anlagebeschrankungen sowie der unter Beachtung der von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Richtlinien.

Der Investment Manager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten
des Teilfonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Investment Manager.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, tber solide Kenntnisse der Kapitalméarkte
verfiigen und die an der Entwicklung der globalen Kapitalmérkte teilhaben wollen, um ihre spezifischen

Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen Wertverlusten
fuhren kénnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger den gesamten urspriinglich investierten Investitionsbetrag zuriickerhalt. Er
sollte daher in der Lage sein, seine Investition Uber einen Zeitraum von mindestens finf bis sieben Jahren typischerweise
eher Uber zehn Jahre unangetastet zu lassen und auch erhebliche Verluste dauerhaft verkraften zu kénnen. Er sollte daher
die Investition in diesen Teilfonds immer als Teil einer ausgewogenen und breit diversifizierten Portfoliostruktur sehen.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihr Investment Manager sind bestrebt, die Risiken fur den
Teilfonds durch einen systematischen und stringenten Anlageprozess und eine disziplinierte Risikokontrolle bestméglich zu
reduzieren. Dennoch kénnen weder positive Ertrdge garantiert noch substantielle Verluste ausgeschlossen werden. Jeder
potentielle Anleger sollte darauf achten, dass die Anlage in diesem Teilfonds im Generellen und in ihrem Umfang im Speziellen
zu seiner personlichen Situation und Anlageerfahrung passt.

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Teilfonds ist es, Uiber Investitionen in die weltweit besten Quality-Firmen, mittel- und langfristig positive Renditen zu
erzielen. Dabei wird die Erzielung einer Rendite bei angemessenem Risiko angestrebt.

Die Strategie basiert auf einem dynamischen Portfolio, das eine fokussierte Anlagelésung aus 25 globalen Aktien bietet. Die
Zusammensetzung wird im Rahmen des seit 2004 bewahrten systematischen Investmentprozesses nach
betriebswirtschaftlichen Quality-Faktoren (z.B. Finanzkraft, Marktpositionierung, Geschaftsmodel und Management) und
Bewertungskriterien ausgewahlt. Der Investmentprozess hat sowohl einen quantitativen wie qualitativen Schritt.

Ein internes Investment Komitee des Investment Managers entscheidet Uber die finale Portfoliozusammensetzung. Nur die
nach den vorgenannten Kriterien selektierten und nach Auffassung des Investment Komitees weltweit besten 25
Unternehmen, die alle definierten fundamentalen Quality-Kriterien in Verbindung mit Wachstumspotential, internationaler
Prasenz und Marktfihrerschaft erflillen und zudem eine attraktive Bewertung ausweisen, sind im Portfolio enthalten.

Die Anlagestrategie des Teilfonds beinhaltet einen aktiven Managementprozess. Der Teilfonds bildet weder einen
Wertpapierindex ab, noch orientiert sich der Investment Manager fur den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalf3stab.
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Dies bedeutet, dass der Investment Manager die fiir den Teillfonds zu erwerbenden Vermdgensgegenstande auf Basis eines
festgelegten Investitionsprozesses aktiv identifiziert, im eigenen Ermessen auswahlt und nicht passiv einen Referenzindex
nachbildet. Grundlage des Investitionsprozesses ist ein etablierter Research Prozess, bei dem der Investment Manager
potentiell interessante Unternehmen, Regionen, Staaten oder Wirtschaftszweige insbesondere auf Basis von
Datenbankanalysen, Unternehmensberichten, Wirtschaftsprognosen, éffentlich verfligbaren Informationen und persénlichen
Eindriicken und Gesprachen analysiert. Nach Durchfiihrung dieses Prozesses entscheidet der Investment Manager unter
Beachtung der gesetzlichen Vorgaben und Anlagebedingungen Uber den Kauf und Verkauf des konkreten
Vermogensgegenstandes. Grinde fir An- oder Verkauf kénnen hierbei insbesondere eine veranderte Einschatzung der
zukunftigen Unternehmensentwicklung, die aktuelle Markt- oder Nachrichtenlage, die regionalen, globalen oder
branchenspezifischen Konjunktur- und Wachstumsprognosen und die zum Zeitpunkt der Entscheidung bestehende
Risikotragfahigkeit oder Liquiditat des Teilfonds sein.

Im Rahmen des Investitionsprozesses werden auch die mit dem An- oder Verkauf verbundenen moglichen Risiken
bericksichtigt. Risiken kénnen hierbei eingegangen werden, wenn der Investment Manager das Verhdltnis zwischen Chance
und Risiko positiv einschatzt.

Der Teilfonds bildet keinen Index ab, und seine Anlagestrategie beruht auch nicht auf der Nachbildung der Entwicklung eines
oder mehrerer Indizes. Der Teilfonds verwendet keinen Referenzwert, weil der Teilfonds eine benchmarkunabhangige
Performance erreichen soll. Allein die Messung der erfolgsabhangigen Vergiitung orientiert sich an einem VergleichsmafRstab
(Benchmark).

Das Fondsmanagement darf fir den Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung und der effizienten
Portfoliosteuerung einsetzen.

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte
wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen abhéngt. Das Verlustrisiko des Teilfonds kann sich dadurch zumindest zeitweise
erhdhen.

Im Ubrigen werden die Vermdgensgegenstande des Teilfonds entsprechend der in Artikel 18 der Satzung aufgefithrten
maximalen Anlagebeschréankungen angelegt.

Je nach Finanzmarktsituation kann jeder Teilfonds bis zu 20 % flissige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
voriibergehend und furr einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten werden, wenn die Umsténde dies aufgrund
auBergewdshnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstanden wie den Anschlagen vom 11. September 2001
oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Flussige Mittel sind jederzeit verfigbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende oder aufRerordentliche Zah-
lungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zuldssigen Vermégenswerten gemaf Artikel 41(1) des
Gesetzes von 2010 zu leisten.

Ungeachtet anderslautender Bestimmungen im Verkaufsprospekt und den oben genannten Ausfiihrungen zur Anlagepolitik
des Teilfonds, investiert der Teilfonds im Einklang mit seiner Anlagepolitik mindestens 51% des Nettoteilfondsvermdgens
fortlaufend in qualifizierende Aktien, um als Aktienfonds im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes 2018 (in der
jeweils gultigen Fassung) zu qualifizieren, solange dies erforderlich ist. Bei der Ermittlung der Mindestinvestitionsquote bleiben
Anteile an OGAW / OGA / AIF unberiicksichtigt.

Der Teilfonds kann zudem kurzfristige Kredite bis zu 10 % seines Nettovermégens aufnehmen. Dadurch ist es moglich,
temporar bis zu 110 % des Teilfonds zu investieren.

SFDR Transparenzregeln

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 8kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Der Teilfonds ist damit gemaR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Der Teilfonds fallt weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der SFDR. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088, welche maR3geblich negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnten,
werden in den Investitionsentscheidungsprozess nicht einbezogen und daher nicht fortlaufend bewertet. Dies ist in der
Anlagestrategie des Teilfonds begrindet, die primar auf die Erzielung einer risikooptimierten Rendite abzielt. Die
Vermdogenstitelselektion fir den Teilfonds folgt vor allem diesen Gesichtspunkten. Mogliche Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Teilfonds werden nicht erwartet, da von keinem wesentlichen negativen Einfluss
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der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgegangen wird bzw. die Wertentwicklung des Finanzprodukts dadurch nicht
wesentlich beeinflusst wird.

Benchmark Regulierung

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird weiterhin nicht unter Bezugnahme auf
eine Benchmark verwaltet.

Grundsétzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft

wird ausschlieBlich die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze prifen.

Risikoprofil und besondere Risiken

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos der Commitment
Approach verwendet.

Die mit diesem Teilfonds verbundenen allgemeinen Risiken werden im Verkaufsprospekt unter ,Risikohinweisen® erlautert
werden.

Der Teilfonds im Uberblick

Teilfondswahrung: Schweizer Franken (CHF)

Nettoinventarwertberechnung: An jedem Luxemburger Bankarbeitstag
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres.
Keine Bewertungstage sind Tage, an welchen die Borsen fir einen
wesentlichen Teil des Portfolios geschlossen sind.

Zahlung des Ausgabe- und des

Ricknahmepreises: innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Verbriefung der Aktien: Entweder als Inhaberanteile mittels Globalzertifikaten ausgegeben oder als
Namensaktien im Register eingetragen

Geschéftsjahresende: 30. Juni eines jeden Jahres

Erstmals: 30. Juni 2026

Jahresbericht/Halbjahresbericht
Erster Halbjahresbericht (ungeprift) 31. Dezember 2025
Erster Jahresbericht (geprtift) 30. Juni 2026

Den Anlegern des Teilfonds stehen derzeit die folgenden Anteilklassen zur Verfiigung:

Anteilklasse ,,CHF ¥

ISIN: LU3071211661
WKN: A4193M

Valor: 145010020
Anteilklassenwahrung: CHF
Erstzeichnungsfrist: 14. August 2025 bis 21. August 2025
Erster Anteilwert: 100,- CHF
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 CHF
Mindestfolgeanlage: Keine
Ertragsverwendung: Thesaurierend
Taxe d’abonnement: 0,05 % p.a.
Ausgabeaufschlag: Keiner
Riucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

Anteilklasse ,,CHF R*

ISIN: LU3071211828
WKN: A4193N

Valor: 144957330
Anteilklassenwahrung: CHF
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Erstzeichnungsfrist:
Erster Anteilwert:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Rucknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,CHF D“
ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erstzeichnungsfrist:
Erster Anteilwert:

Zugangsvoraussetzung:

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,EUR |

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erstzeichnungsfrist:
Erster Anteilwert:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,EUR R

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erstzeichnungsfrist:
Erster Anteilwert:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Rucknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

14. August 2025 bis 21. August 2025
100,- CHF

Keine

Keine

Thesaurierend

0,05 % p.a.

Keiner

Keiner

Keine

LU3071211588

A4193L

144957342

CHF

14. August 2025 bis 21. August 2025

100,- CHF

Diese Anteilklasse ist ausschlie3lich Investoren vorbehalten, die gleichzeitig einen
Vermdgensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit Hérens Quality Asset
Management AG unterzeichnet haben

Keine

Keine

Thesaurierend

0,05 % p.a.

Keiner

Keiner

Keine

LU3071212123
A41985
144956339

Euro (EUR)

14. August 2025 bis 21. August 2025
100,- EUR
1.000.000,00 EUR
Keine
Thesauriend

0,05 % p.a.

Keiner

Keiner

Keine

LU3071212396
A4193R
144957381
Euro (EUR)

14. August 2025 bis 21. August 2025
100,- EUR
Keine

Keine
Thesaurierend
0,05 % p.a.
Keiner

Keiner

Keine
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Anteilklasse ,,EUR D*

ISIN: LU3071212040

WKN: A4193P

Valor: 144957374

Anteilklassenwahrung: Euro (EUR)

Erstzeichnungsfrist: 14. August 2025 bis 21. August 2025

Erster Anteilwert: 100,- EUR

Zugangsvoraussetzung: Diese Anteilklasse ist ausschlie3lich Investoren vorbehalten, die gleichzeitig einen

Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit Hérens Quality Asset
Management AG unterzeichnet haben

Mindesterstanlage: Keine
Mindestfolgeanlage: Keine
Ertragsverwendung: Thesaurierend
Taxe d’abonnement: 0,05 % p.a.
Ausgabeaufschlag: Keiner
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist mdoglich, sofern die jeweiligen festgelegten
Zugangsvoraussetzungen erfillt werden.

Der Erwerb von Anteilen ist nur bei einer Mindesterstanlage bzw. einer Mindestanlage in der oben genannten Hoéhe (nach
Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) moglich. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen
niedrigeren Betrag zu akzeptieren.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:

Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir ihre Dienstleistungen fiir den Teilfonds eine jahrliche Verwaltungsgebihr in Héhe von
bis zu 0,24% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermégens, unter Beachtung
einer jahrlichen Minimumgebiihr von 18.000 CHF, und Transaktionsgebiihren. Diese Vergiitung wird monatlich nachtraglich
anteilig ausgezahlt und versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

e Zudem beinhaltet die Verwaltungsgesellschaftsgebiuhr unter anderem die nachfolgenden Dienstleistungen:

Fondsadministration/Reporting
¢ Risikomanagement und
e Corporate Secretary Dienstleistungen (einschlie3lich Domizilierungsarbeiten).

Vergitung des Investment Managers

Der Investment Manager erhalt fir seine Dienstleistungen aus dem Teilfondsvermdgen eine jahrliche Investment Management
Gebuhr fur die Anteilklassen CHF | und EUR 1 in H6he von 0,50% p.a. und fir die Anteilklassen CHF R und EUR R eine
Vergiitung in H6he von 0,70% p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermégens.
Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
Fur die Anteilklassen CHF D und EUR D werden derzeit keine Investment Management Gebuhren erhoben.

Erfolgsabhéngige Vergutung/Performance Fee

a.) Definition der erfolgesabhé&ngigen Vergitung

Der Investment Manager erhdlt dariber hinaus fur die Anteilklassen CHF |, CHF R, EUR | und EUR R eine erfolgsabhangige
Vergitung (,Performance Fee®). Dabei wird fur alle Anteilklassen des Teilfonds, fur die eine erfolgsabhangige Vergitung

anfallt, dasselbe Datum der Auszahlung zugrunde gelegt.

Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 10 % (Hochstbetrag) des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung die
Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance Uber den Vergleichsindex,
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d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-
Abweichung, genannt), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 10% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilfondsvermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Die den jeweiligen Anteilklassen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex
abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Entwicklung des Vergleichsindex
(Underperformance zum  Vergleichsindex, d.h. negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der
Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Negative Benchmark-Abweichung“ genannt), so erhélt der Investment Manager
keine erfolgsabhangige Vergitung.

Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergitung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der
Negativen Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die néachste
Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (,Negativer Vortrag®). Der Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhélt der Investment Manager nur dann eine
erfolgsabhéangige Vergitung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser
Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall
errechnet sich der Vergiitungsanspruch aus der Differenz beider Betrage. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-
Abweichung errechnete Betrag den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide
Betrage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebetrag pro Anteilwert wird wieder in die néchste Abrechnungsperiode
als neuer ,Negativer Vortrag“ vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine Negative
Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung
errechneten Underperformancebetrag erhodht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergiitungsanspruchs werden etwaige
Underperformancebetrdge der jeweils funf vorangegangenen Abrechnungsperioden bericksichtigt. Existieren fir das
Sondervermdgen weniger als funf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Ergénzend zu Vorstehendem richtet sich die Beriicksichtigung der Anteilwertentwicklung nach der unter lit f) getroffenen
Vereinbarung.

Ein sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebender positiver Betrag pro Anteilwert (nach Abzug eines etwaigen zu
beriicksichtigenden Negativen Vortrags), der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die nachste
Abrechnungsperiode vorgetragen (,Positiver Vortrag®). Bei der jahrlichen Berechnung des Vergltungsanspruchs werden sich
aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebende positive Betrage aus den finf vorangegangenen Abrechnungsperioden
berucksichtigt.

b.) Definition der Abrechnungsperiode

Die jahrliche Abrechnungsperiode beginnt am 01. Juli und endet am 30. Juni des darauffolgenden Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit Auflegung des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteiklasse und endet am 30. Juni 2027.

Die erfolgsabhéngige Vergutung steht stets im Verhaltnis zum tatsachlichen Anlageerfolg und wird ohne Einrechnung von
Kosten ermittelt. Kiinstliche Erhéhungen, die auf neuen Zeichnungen beruhen, sind bei der Berechnung der Wertentwicklung
nicht zu beriicksichtigen. Die Bestimmungen fir eine erfolgsabhédngige Vergitung und die daraus resultierenden
Auszahlungen werden symmetrisch zugerechnet oder abgezogen.

c.) Vergleichsindex

Als Vergleichsindex dient der MSCI World Net TR Index. Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die
Investmentgesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

d.) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Der Erfolg wird bewertungstaglich ermittelt. Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Nahere
Erlauterungen finden sich beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (www.bvi.de).
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e) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéngige Vergitung im
Teilfonds bzw. in der jeweiligen Anteiklasse je ausgegebener Aktie zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung
entsprechend aufgeltst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteiklasse zu. Eine
erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

f.) Berlicksichtigung der Anteilwertentwicklung

Die erfolgsabhéngige Vergiitung kann nur dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode
den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode Ubersteigt (,Positive Anteilwertentwicklung®).

Vergitung der Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle sowie der Register- und Transferstelle

Die Gebiihren der Verwahrstelle, die zugleich Hauptzahlstelle ist, sowie der Register- und Transferstelle werden von der
Verwaltungsgesellschaft aus der vereinnahmten Verwaltungsgesellschaftsgebiihr im Einklang mit den allgemeinen
luxemburgischen Regeln gezahlt. Diese Vergiitungen werden monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich
zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 29 der Satzung aufgefuhrten Kosten belastet werden.

Geblihrenverzicht

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Dienstleister kdnnen auf die ihnen zustehenden Gebiihren ganz oder teilweise
verzichten.
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ANHANG 2
HQAM SICAV — HQAM QUALITY EUROPE EQUITY FUND
Der HQAM SICAV — HQAM QUALITY EUROPE EQUITY FUND (“Teilfonds”) wurde auf Initiative der Hérens Quality Asset
Management AG gegriindet.

Investment Manager des Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hérens Quality Asset Management AG als Investment Manager des Teilfonds
beauftragt.

Die Hérens Quality Asset Management AG ist in der Schweiz als Vermdgensverwalterin kollektiver Kapitalanlagen tatig. Sie
unterliegt in der Schweiz einer Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Aufgabe des Investment Managers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfonds
und die Fihrung der Tagesgeschéfte der Vermdgensverwaltung sowie andere damit verbundene Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung
der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie unter Beachtung der gesetzlichen Anlagebeschrankungen sowie der unter Beachtung der von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Richtlinien.

Der Investment Manager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten des
Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Investment Manager.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, tber solide Kenntnisse der Kapitalméarkte
verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen.
Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen Wertverlusten fuhren kénnen. In einem
Gesamtportfolio kann dieser Teilfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger den gesamten urspriinglich investierten Investitionsbetrag zurtickerhalt. Er
sollte daher in der Lage sein, seine Investition Uber einen Zeitraum von mindestens finf bis sieben Jahren typischerweise
eher Uber zehn Jahre unangetastet zu lassen und auch erhebliche Verluste dauerhaft verkraften zu kénnen. Er sollte daher
die Investition in diesen Teilfonds immer als Teil einer ausgewogenen und breit diversifizierten Portfoliostruktur sehen.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihr Investment Manager sind bestrebt, die Risiken fur den
Teilfonds durch einen systematischen und stringenten Anlageprozess und eine disziplinierte Risikokontrolle bestméglich zu
reduzieren. Dennoch kénnen weder positive Ertrdge garantiert noch substantielle Verluste ausgeschlossen werden. Jeder
potentielle Anleger sollte darauf achten, dass die Anlage in diesem Teilfonds im Generellen und in ihrem Umfang im Speziellen
zu seiner personlichen Situation und Anlageerfahrung passt.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen zu mindestens
zwei Dritteln des Teilfondsvermdgens in einem Portfolio sorgfaltig ausgewéhlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz oder den Giberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in anerkannten Landern Europas
haben.

Der Investment Manager kann ausserdem bis zu maximal einem Drittel des Teilfondsvermdgens in einem Portfolio sorgféaltig
ausgewahlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den tUberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in anderen anerkannten Landern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere sowie
in Wandel- und Optionsanleihen (maximal 25% des Teilfondsvermdgens) von Emittenten aus anerkannten L&andern
investieren.

Insgesamt kdnnen maximal 15% des Teilfondsvermdgens in Warrants auf Aktien und andere Beteiligungspapiere angelegt
werden. Kéufe von Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt durch die gréssere Volatilitat dieser Anlagen.
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Der Teilfonds wird jederzeit - ungeachtet den oben genannten Ausfiihrungen zur Anlagepolitik des Teilfonds- im Einklang mit
seiner Anlagepolitik mindestens 51% des Nettoteilfondsvermdgens fortlaufend in qualifizierende Aktien investieren, um als
Aktienfonds im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes 2018 (in der jeweils giltigen Fassung) zu qualifizieren,
solange dies erforderlich ist. Bei der Ermittlung der Mindestinvestitionsquote bleiben Anteile an OGAW / AIF unbericksichtigt.

SFDR Transparenzregeln

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Der Teilfonds ist damit gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Der Teilfonds fallt weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der SFDR. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088, welche maRgeblich negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnten,
werden in den Investitionsentscheidungsprozess nicht einbezogen und daher nicht fortlaufend bewertet. Dies ist in der
Anlagestrategie des Teilfonds begriindet, die primar auf die Erzielung einer risikooptimierten Rendite abzielt. Die
Vermogenstitelselektion fir den Teilfonds folgt vor allem diesen Gesichtspunkten. Mdogliche Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Teilfonds werden nicht erwartet, da von keinem wesentlichen negativen Einfluss
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgegangen wird bzw. die Wertentwicklung des Finanzprodukts dadurch nicht
wesentlich beeinflusst wird.

Beschrénkungen der Methoden und Daten

Der Investment Manager verlasst sich auf die von den Unternehmen bereitgestellten Informationen, die nicht immer von
unabhangigen Dritten Uberpriift werden. Ebenso stltzen sich Drittanbieter, deren Dienste der Investment Manager in
Anspruch nimmt, bei ihren Recherchen auf Informationen, die von den Unternehmen bereitgestellt werden. Es kann daher
nicht gewahrleistet werden, dass fehlerhafte Informationen nicht unentdeckt bleiben.

Benchmark Regulierung

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird weiterhin nicht unter Bezugnahme auf
eine Benchmark verwaltet.

Grundsétzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft
wird ausschlieflich die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze prifen.

Risikoprofil und besondere Risiken

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos der Commitment
Approach verwendet.

Die mit diesem Teilfonds verbundenen allgemeinen Risiken werden im Verkaufsprospekt unter ,Risikohinweisen” erlautert
werden.

Der Teilfonds im Uberblick

Teilfondswahrung:
Nettoinventarwertberechnung:

Euro (EUR)

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag

mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres.

Keine Bewertungstage sind Tage, an welchen die Boérsen fur einen
wesentlichen Teil des Portfolios geschlossen sind.

Zahlung des Ausgabe- und des

Rucknahmepreises:
Verbriefung der Aktien:

Geschéftsjahresende:
Erstmals:

Jahresbericht/Halbjahresbericht
Erster Halbjahresbericht (ungeprift)
Erster Jahresbericht (gepriift)

innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Entweder als Inhaberanteile mittels Globalzertifikaten ausgegeben oder als
Namensaktien im Register eingetragen

30. Juni eines jeden Jahres

30. Juni 2026

31. Dezember 2025
30. Juni 2026
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Den Anlegern des Teilfonds stehen derzeit die folgenden 3 Anteilklassen zur Verfiigung:

- B-EUR Anteile: thesaurierend;

- C-EUR Anteile: thesaurierend, fur "institutionelle Investoren”, wie nachfolgend definiert; Die C- EUR Anteile
werden nur an "institutionelle Investoren”, d.h. grundsatzlich Firmen mit juristischer Rechtspersénlichkeit oder mit
gleichwertiger Gesellschaftsform, ausgegeben, welche diese Anteile entweder in ihrem eigenen
Geschéaftsvermdgen oder im Rahmen eines Mandatsverhaltnisses fiir institutionelle Investoren im vorgenannten
Sinne halten bzw. ausschliesslich an letztere weiterverkaufen.

- D-EUR Anteile: D-Anteile werden ausschliesslich an Investoren ausgegeben, die gleichzeitig ein
Vermdgensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit Hérens Quality Asset Management AG unterzeichnet
haben. Entféllt die vertragliche Grundlage fir das Halten von D-Anteilen, so werden die D-Anteile automatisch in
fur den betroffenen Investor zulédssige Anteile einer anderen Anteilklasse umgewandelt, und alle fir Anteile dieser
anderen Anteilklasse geltenden Bestimmungen (einschliesslich Gebiihren und Steuern) finden auf diese Anteile
Anwendung.

Anteilklasse ,,B- EUR*

ISIN: LU0199669259

WKN: AODKRD

Valor: 1934597

Anteilklassenwahrung: Euro (EUR)

Erster Anteilwert: Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar

2026 mit der Anteilklasse B-EUR des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY
EUROPE EQUITY FUND

Mindesterstanlage: Keine
Mindestfolgeanlage: Keine
Ertragsverwendung: Thesauriend
Taxe d’abonnement: 0,05 % p.a.

Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,C- EUR*

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,D- EUR“

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:

wird zur Zeit nicht erhoben
wird zur Zeit nicht erhoben
Keine

LU0199668442
AODKRE
1934603

Euro (EUR)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026 mit der Anteilklasse C-EUR des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY

EUROPE EQUITY FUND
1 Mio. EUR

Keine

Thesaurierend

0,05 % p.a.

wird zur Zeit nicht erhoben
wird zur Zeit nicht erhoben
Keine

LU1894794335
A2PF3Q
44220049

Euro (EUR)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026 mit der Anteilklasse D-EUR des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY

EUROPE EQUITY FUND
Keine



Mindestfolgeanlage: Keine

Ertragsverwendung: Thesaurierend

Taxe d’abonnement: 0,05 % p.a.
Ausgabeaufschlag: wird zur Zeit nicht erhoben
Rucknahmeabschlag: wird zur Zeit nicht erhoben
Umtauschprovision: Keine

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist mdoglich, sofern die jeweiligen festgelegten
Zugangsvoraussetzungen erfiillt werden.

Der Erwerb von Anteilen ist nur bei einer Mindesterstanlage bzw. einer Mindestanlage in der oben genannten Hohe (nach
Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) moglich. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen

niedrigeren Betrag zu akzeptieren.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:

Vergiitung des Investment Managers

Der Investment Manager erhalt fiir seine Dienstleistungen aus dem Teilfondsvermégen eine jahrliche Investment Management
Gebuhr fur die Anteilklasse B-EUR in Hohe von 1,20% p.a. und fiir die Anteilklasse C-EUR eine Vergutung in Hohe von 0,70%
p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird monatlich
nachtraglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse D-EUR wird derzeit keine Investment Management Gebihr erhoben.

Vergutung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir ihre Dienstleistungen fur den Teilfonds eine jahrliche Verwaltungsgebihr in Hohe von
bis zu 0,24% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermégens, unter Beachtung
einer jahrlichen Minimumgebiihr von 18.000 CHF, und Transaktionsgebiihren. Diese Vergutung wird monatlich nachtréaglich
anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

e Zudem beinhaltet die Verwaltungsgesellschaftsgebiuhr unter anderem die nachfolgenden Dienstleistungen:

Fondsadministration/Reporting
¢ Risikomanagement und
e Corporate Secretary Dienstleistungen (einschlie3lich Domizilierungsarbeiten).

Vergutung der Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle sowie der Register- und Transferstelle

Die Gebuhren der Verwahrstelle, die zugleich Hauptzahlstelle ist, sowie der Register- und Transferstelle werden von der
Verwaltungsgesellschaft aus der vereinnahmten Verwaltungsgesellschaftsgebiihr im Einklang mit den allgemeinen
luxemburgischen Regeln gezahlt. Diese Vergltungen werden monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 29 der Satzung aufgefuhrten Kosten belastet werden.

Gebihrenverzicht

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Dienstleister kdnnen auf die ihnen zustehenden Gebilihren ganz oder teilweise
verzichten.
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ANHANG 3
HQAM SICAV - HQAM QUALITY SWITZERLAND EQUITY FUND
Der HQAM SICAV — HQAM QUALITY SWITZERLAND EQUITY FUND (“Teilfonds”) wurde auf Initiative der Hérens Quality
Asset Management AG gegrundet.

Investment Manager des Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hérens Quality Asset Management AG als Investment Manager des Teilfonds
beauftragt.

Die Hérens Quality Asset Management AG ist in der Schweiz als Vermdgensverwalterin kollektiver Kapitalanlagen tatig. Sie
unterliegt in der Schweiz einer Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Aufgabe des Investment Managers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfonds
und die Fihrung der Tagesgeschéfte der Vermdgensverwaltung sowie andere damit verbundene Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung
der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie unter Beachtung der gesetzlichen Anlagebeschrankungen sowie der unter Beachtung der von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Richtlinien.

Der Investment Manager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten
des Teilfonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Investment Manager.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, tber solide Kenntnisse der Kapitalméarkte
verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmérkte teilhaben wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen.
Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen Wertverlusten fuhren kénnen. In einem
Gesamtportfolio kann dieser Teilfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger den gesamten urspriinglich investierten Investitionsbetrag zurtickerhalt. Er
sollte daher in der Lage sein, seine Investition Uber einen Zeitraum von mindestens finf bis sieben Jahren typischerweise
eher Uber zehn Jahre unangetastet zu lassen und auch erhebliche Verluste dauerhaft verkraften zu kénnen. Er sollte daher
die Investition in diesen Teilfonds immer als Teil einer ausgewogenen und breit diversifizierten Portfoliostruktur sehen.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihr Investment Manager sind bestrebt, die Risiken fur den
Teilfonds durch einen systematischen und stringenten Anlageprozess und eine disziplinierte Risikokontrolle bestmdglich zu
reduzieren. Dennoch kénnen weder positive Ertrdge garantiert noch substantielle Verluste ausgeschlossen werden. Jeder
potentielle Anleger sollte darauf achten, dass die Anlage in diesem Teilfonds im Generellen und in ihrem Umfang im Speziellen
zu seiner personlichen Situation und Anlageerfahrung passt.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen von zu mindestens
zwei Dritteln des Teilfondsvermdgens in einem Portfolio sorgféltig ausgewahlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz oder den tberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in der Schweiz haben.

Der Investment Manager kann ausserdem bis zu maximal einem Drittel des Teilfondsvermégens in einem Portfolio sorgfaltig
ausgewahlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in anderen anerkannten Landern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere sowie
in Wandel- und Optionsanleihen (maximal 25% des Teilfondsvermdgens) von Emittenten aus anerkannten Landern
investieren.

Insgesamt kdnnen maximal 15% des Teilfondsvermdgens in Warrants auf Aktien und andere Beteiligungspapiere angelegt
werden. Kéufe von Warrants bergen hohere Risiken in sich, bedingt durch die gréssere Volatilitat dieser Anlagen.

Der Teilfonds wird jederzeit - ungeachtet den oben genannten Ausfiihrungen zur Anlagepolitik des Teilfonds- im Einklang mit
seiner Anlagepolitik mindestens 51% des Nettoteilfondsvermdgens fortlaufend in qualifizierende Aktien investieren, um als
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Aktienfonds im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes 2018 (in der jeweils gultigen Fassung) zu qualifizieren,
solange dies erforderlich ist. Bei der Ermittlung der Mindestinvestitionsquote bleiben Anteile an OGAW / AlF unberiicksichtigt.

SFDR Transparenzregeln

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Der Teilfonds ist damit gemaR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Der Teilfonds fallt weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der SFDR. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088, welche maRgeblich negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kdnnten,
werden in den Investitionsentscheidungsprozess nicht einbezogen und daher nicht fortlaufend bewertet. Dies ist in der
Anlagestrategie des Teilfonds begrindet, die primar auf die Erzielung einer risikooptimierten Rendite abzielt. Die
Vermogenstitelselektion fur den Teilfonds folgt vor allem diesen Gesichtspunkten. Mdogliche Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Teilfonds werden nicht erwartet, da von keinem wesentlichen negativen Einfluss
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgegangen wird bzw. die Wertentwicklung des Finanzprodukts dadurch nicht
wesentlich beeinflusst wird.

Beschrankungen der Methoden und Daten

Der Investment Manager verlasst sich auf die von den Unternehmen bereitgestellten Informationen, die nicht immer von
unabhangigen Dritten Uberpruft werden. Ebenso stiitzen sich Drittanbieter, deren Dienste der Investment Manager in
Anspruch nimmt, bei ihren Recherchen auf Informationen, die von den Unternehmen bereitgestellt werden. Es kann daher
nicht gewahrleistet werden, dass fehlerhafte Informationen nicht unentdeckt bleiben.

Benchmark Regulierung

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird weiterhin nicht unter Bezugnahme auf
eine Benchmark verwaltet.

Grundsétzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft
wird ausschlieBllich die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsétze prifen.

Risikoprofil und besondere Risiken

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos der Commitment
Approach verwendet.

Die mit diesem Teilfonds verbundenen allgemeinen Risiken werden im Verkaufsprospekt unter ,Risikohinweisen® erlautert
werden.

Der Teilfonds im Uberblick

Teilfondswéhrung:
Nettoinventarwertberechnung:

Schweizer Franken (CHF)

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag

mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres.

Keine Bewertungstage sind Tage, an welchen die Bérsen fur einen
wesentlichen Teil des Portfolios geschlossen sind.

Zahlung des Ausgabe- und des

Riucknahmepreises:
Verbriefung der Aktien:

Geschéftsjahresende:
Erstmals:

Jahresbericht/Halbjahresbericht
Erster Halbjahresbericht (ungepriift)
Erster Jahresbericht (gepruift)

innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Entweder als Inhaberanteile mittels Globalzertifikaten ausgegeben oder als
Namensaktien im Register eingetragen

30. Juni eines jeden Jahres

30. Juni 2026

31. Dezember 2025
30. Juni 2026
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Den Anlegern des Teilfonds stehen derzeit die folgenden 3 Anteilklassen zur Verfligung:

B-CHF Anteile: thesaurierend;

C-CHF Anteile: thesaurierend, fur "institutionelle Investoren”, wie nachfolgend definiert; Die C- CHF Anteile
werden nur an "institutionelle Investoren”, d.h. grundsatzlich Firmen mit juristischer Rechtspersoénlichkeit oder mit
gleichwertiger Gesellschaftsform, ausgegeben, welche diese Anteile entweder in ihrem eigenen
Geschéftsvermogen oder im Rahmen eines Mandatsverhaltnisses fur institutionelle Investoren im vorgenannten
Sinne halten bzw. ausschliesslich an letztere weiterverkaufen.

D-CHF Anteile: D-Anteile werden ausschliesslich an Investoren ausgegeben, die gleichzeitig ein
Vermdgensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit Hérens Quality Asset Management AG unterzeichnet
haben. Entfallt die vertragliche Grundlage firr das Halten von D-Anteilen, so werden die D-Anteile automatisch in
fur den betroffenen Investor zulédssige Anteile einer anderen Anteilklasse umgewandelt, und alle fir Anteile dieser
anderen Anteilklasse geltenden Bestimmungen (einschliesslich Gebuihren und Steuern) finden auf diese Anteile

Anwendung.

Anteilklasse ,,B- CHF“

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,C- CHF“

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwéhrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,D- CHF“

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:

LU0199667808

AODKRB

1934611

Schweizer Franken (CHF)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026 mit der Anteilklasse B-CHF des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY
SWITZERLAND EQUITY FUND

Keine

Keine

Thesauriend

0,05 % p.a.

wird zur Zeit nicht erhoben

wird zur Zeit nicht erhoben

Keine

LU0199667477

AODKRC

1934614

Schweizer Franken (CHF)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026 mit der Anteilklasse C-CHF des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY
SWITZERLAND EQUITY FUND

1 Mio. EUR

Keine

Thesaurierend

0,05% p.a.

wird zur Zeit nicht erhoben

wird zur Zeit nicht erhoben

Keine

LU1894794418

A2N8HL

44220183

Schweizer Franken (CHF)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026

Keine

Keine

Thesaurierend

0,05 % p.a.
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Ausgabeaufschlag: wird zur Zeit nicht erhoben
Rucknahmeabschlag: wird zur Zeit nicht erhoben
Umtauschprovision: Keine

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist mdoglich, sofern die jeweiligen festgelegten
Zugangsvoraussetzungen erfiillt werden.

Der Erwerb von Anteilen ist nur bei einer Mindesterstanlage bzw. einer Mindestanlage in der oben genannten Hohe (nach
Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) maoglich. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen

niedrigeren Betrag zu akzeptieren.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:

Vergiitung des Investment Managers

Der Investment Manager erhalt fir seine Dienstleistungen aus dem Teilfondsvermdgen eine jahrliche Investment Management
Gebduhr fur die Anteilklasse B-EUR in Hohe von 1,20% p.a. und fiir die Anteilklasse C-EUR eine Vergutung in Hohe von 0,70%
p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermégens. Diese Vergutung wird monatlich
nachtraglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse D-EUR wird derzeit keine Investment Management Gebiihr erhoben.

Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fiir ihre Dienstleistungen fur den Teilfonds eine jahrliche Verwaltungsgebihr in Hohe von
bis zu 0,24% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, téglich ermittelten Nettoteilfondsvermégens, unter Beachtung
einer jahrlichen Minimumgebiihr von 18.000 CHF, und Transaktionsgebiihren. Diese Vergiitung wird monatlich nachtréaglich
anteilig ausgezahlt und versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

e Zudem beinhaltet die Verwaltungsgesellschaftsgebiuhr unter anderem die nachfolgenden Dienstleistungen:

Fondsadministration/Reporting
¢ Risikomanagement und
e Corporate Secretary Dienstleistungen (einschlie3lich Domizilierungsarbeiten).

Vergiutung der Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle sowie der Register- und Transferstelle

Die Gebuhren der Verwahrstelle, die zugleich Hauptzahlstelle ist, sowie der Register- und Transferstelle werden von der
Verwaltungsgesellschaft aus der vereinnahmten Verwaltungsgesellschaftsgebuhr im Einklang mit den allgemeinen
luxemburgischen Regeln gezahlt. Diese Vergitungen werden monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 29 der Satzung aufgefihrten Kosten belastet werden.

Gebihrenverzicht

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Dienstleister kdnnen auf die ihnen zustehenden Gebilihren ganz oder teilweise
verzichten.
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ANHANG 4
HQAM SICAV — HQAM QUALITY USA EQUITY FUND
Der HQAM SICAV — HQAM QUALITY USA EQUITY FUND (“Teilfonds”) wurde auf Initiative der Hérens Quality Asset
Management AG gegriindet.

Investment Manager des Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hérens Quality Asset Management AG als Investment Manager des Teilfonds
beauftragt.

Die Hérens Quality Asset Management AG ist in der Schweiz als Vermdgensverwalterin kollektiver Kapitalanlagen tatig. Sie
unterliegt in der Schweiz einer Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Aufgabe des Investment Managers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfonds
und die Fihrung der Tagesgeschéfte der Vermdgensverwaltung sowie andere damit verbundene Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung
der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie unter Beachtung der gesetzlichen Anlagebeschrankungen sowie der unter Beachtung der von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Richtlinien.

Der Investment Manager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten
des Teilfonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Investment Manager.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, tber solide Kenntnisse der Kapitalméarkte
verfigen und die an der Entwicklung der Kapitalmérkte teilhaben wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen.
Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen Wertverlusten fuhren kénnen. In einem
Gesamtportfolio kann dieser Teilfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger den gesamten urspriinglich investierten Investitionsbetrag zurtickerhalt. Er
sollte daher in der Lage sein, seine Investition Uber einen Zeitraum von mindestens finf bis sieben Jahren typischerweise
eher Uber zehn Jahre unangetastet zu lassen und auch erhebliche Verluste dauerhaft verkraften zu kénnen. Er sollte daher
die Investition in diesen Teilfonds immer als Teil einer ausgewogenen und breit diversifizierten Portfoliostruktur sehen.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihr Investment Manager sind bestrebt, die Risiken fur den
Teilfonds durch einen systematischen und stringenten Anlageprozess und eine disziplinierte Risikokontrolle bestméglich zu
reduzieren. Dennoch kénnen weder positive Ertrdge garantiert noch substantielle Verluste ausgeschlossen werden. Jeder
potentielle Anleger sollte darauf achten, dass die Anlage in diesem Teilfonds im Generellen und in ihrem Umfang im Speziellen
zu seiner personlichen Situation und Anlageerfahrung passt.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen von zu mindestens
zwei Dritteln des Teilfondsvermdgens in einem Portfolio sorgfaltig ausgewéhlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von
Unternehmen, die ihren Sitz oder den tUberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Téatigkeit in den Vereinigten Staaten von
Amerika haben.

Der Investment Manager kann ausserdem bis zu maximal einem Drittel des Teilfondsvermdgens in einem Portfolio sorgféltig
ausgewabhlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in anderen anerkannten Landern haben, oder in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere sowie
in Wandel- und Optionsanleihen (maximal 25% des Teilfondsvermdgens) von Emittenten aus anerkannten L&ndern
investieren.

Insgesamt kdnnen maximal 15% des Teilfondsvermdgens in Warrants auf Aktien und andere Beteiligungspapiere angelegt
werden. Kaufe von Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt durch die gréssere Volatilitat dieser Anlagen.

Der Teilfonds wird jederzeit - ungeachtet den oben genannten Ausfihrungen zur Anlagepolitik des Teilfonds- im Einklang mit
seiner Anlagepolitik mindestens 51% des Nettoteilfondsvermodgens fortlaufend in qualifizierende Aktien investieren, um als
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Aktienfonds im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes 2018 (in der jeweils gultigen Fassung) zu qualifizieren,
solange dies erforderlich ist. Bei der Ermittlung der Mindestinvestitionsquote bleiben Anteile an OGAW / AIF unbericksichtigt.

SFDR Transparenzregeln

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Der Teilfonds ist damit gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Der Teilfonds fallt weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der SFDR. Relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088, welche maRgeblich negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnten,
werden in den Investitionsentscheidungsprozess nicht einbezogen und daher nicht fortlaufend bewertet. Dies ist in der
Anlagestrategie des Teilfonds begriindet, die primar auf die Erzielung einer risikooptimierten Rendite abzielt. Die
Vermogenstitelselektion fur den Teilfonds folgt vor allem diesen Gesichtspunkten. Mdogliche Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Teilfonds werden nicht erwartet, da von keinem wesentlichen negativen Einfluss
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite ausgegangen wird bzw. die Wertentwicklung des Finanzprodukts dadurch nicht
wesentlich beeinflusst wird.

Beschrankungen der Methoden und Daten

Der Investment Manager verlasst sich auf die von den Unternehmen bereitgestellten Informationen, die nicht immer von
unabhangigen Dritten Uberprift werden. Ebenso stiitzen sich Drittanbieter, deren Dienste der Investment Manager in
Anspruch nimmt, bei ihren Recherchen auf Informationen, die von den Unternehmen bereitgestellt werden. Es kann daher
nicht gewahrleistet werden, dass fehlerhafte Informationen nicht unentdeckt bleiben

Benchmark Regulierung

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird weiterhin nicht unter Bezugnahme auf
eine Benchmark verwaltet.

Grundsétzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft
wird ausschlieflich die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze prifen.

Risikoprofil und besondere Risiken

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos der Commitment
Approach verwendet.

Die mit diesem Teilfonds verbundenen allgemeinen Risiken werden im Verkaufsprospekt unter ,Risikohinweisen” erlautert
werden.

Der Teilfonds im Uberblick

Teilfondswahrung: US Dollar (USD)

Nettoinventarwertberechnung: An jedem Luxemburger Bankarbeitstag
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres.
Keine Bewertungstage sind Tage, an welchen die Borsen fir einen
wesentlichen Teil des Portfolios geschlossen sind.

Zahlung des Ausgabe- und des

Rucknahmepreises: innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Verbriefung der Aktien: Entweder als Inhaberanteile mittels Globalzertifikaten ausgegeben oder als
Namensaktien im Register eingetragen

Geschéftsjahresende: 30. Juni eines jeden Jahres

Erstmals: 30. Juni 2026

Jahresbericht/Halbjahresbericht
Erster Halbjahresbericht (ungeprift) 31. Dezember 2025
Erster Jahresbericht (gepriift) 30. Juni 2026

Den Anlegern des Teilfonds stehen derzeit die folgenden 3 Anteilklassen zur Verfigung:
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- B-USD Anteile: thesaurierend;

- C-USD Anteile: thesaurierend, fur “institutionelle Investoren”, wie nachfolgend definiert; Die C- CHF Anteile
werden nur an "institutionelle Investoren", d.h. grundsatzlich Firmen mit juristischer Rechtspersonlichkeit oder
mit gleichwertiger Gesellschaftsform, ausgegeben, welche diese Anteile entweder in ihrem eigenen
Geschéaftsvermdgen oder im Rahmen eines Mandatsverhaltnisses fir institutionelle Investoren im vorgenannten
Sinne halten bzw. ausschliesslich an letztere weiterverkaufen.

- D-USD Anteile: D-Anteile werden ausschliesslich an Investoren ausgegeben, die gleichzeitig ein
Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit Hérens Quality Asset Management AG unterzeichnet
haben. Entféllt die vertragliche Grundlage fur das Halten von D-Anteilen, so werden die D-Anteile automatisch
in fr den betroffenen Investor zulassige Anteile einer anderen Anteilklasse umgewandelt, und alle fur Anteile
dieser anderen Anteilklasse geltenden Bestimmungen (einschliesslich Gebiihren und Steuern) finden auf diese

Anteile Anwendung.

Anteilklasse ,,B- USD“

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,C- USD*

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:
Ausgabeaufschlag:
Rucknahmeabschlag:
Umtauschprovision:

Anteilklasse ,,D- USD“

ISIN:

WKN:

Valor:
Anteilklassenwahrung:
Erster Anteilwert:

Mindesterstanlage:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Taxe d’abonnement:

LU0199670695

AODKQ9

1934615

US Dollar (USD)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026 mit der Anteilklasse B-USD des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY
USA EQUITY FUND

Keine

Keine

Thesauriend

0,05 % p.a.

wird zur Zeit nicht erhoben

wird zur Zeit nicht erhoben

Keine

LU0199670265

AODKRA

1934618

US Dollar (USD)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026 mit der Anteilklasse C-USD des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY
USA EQUITY FUND

1 Mio. EUR

Keine

Thesaurierend

0,05 % p.a.

wird zur Zeit nicht erhoben

wird zur Zeit nicht erhoben

Keine

LU1894794509

A2PF3R

44220187

US Dollar (USD)

Der erste Anteilwert entspricht dem NAV bei Verschmelzung am 5. Februar
2026 mit der Anteilklasse D-USD des Multipartner SICAV — HQAM QUALITY
USA EQUITY FUND

Keine

Keine

Thesaurierend

0,05 % p.a.
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Ausgabeaufschlag: wird zur Zeit nicht erhoben
Rucknahmeabschlag: wird zur Zeit nicht erhoben
Umtauschprovision: Keine

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere Anteilklasse ist méglich, sofern die jeweiligen festgelegten
Zugangsvoraussetzungen erfiillt werden.

Der Erwerb von Anteilen ist nur bei einer Mindesterstanlage bzw. einer Mindestanlage in der oben genannten Hohe (nach
Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) maoglich. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen

niedrigeren Betrag zu akzeptieren.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:

Vergitung des Investment Managers

Der Investment Manager erhélt fiir seine Dienstleistungen aus dem Teilfondsvermégen eine jahrliche Investment Management
Gebdhr fiir die Anteilklasse B-USD in Héhe von 1,20% p.a. und fiir die Anteilklasse C-USD eine Vergutung in Hohe von 0,70%
p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird monatlich
nachtraglich anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fur die Anteilklasse D-USD wird derzeit keine Investment Management Gebihr erhoben.

Vergutung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir ihre Dienstleistungen fur den Teilfonds eine jahrliche Verwaltungsgebihr in Hohe von
bis zu 0,24% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlichen, taglich ermittelten Nettoteilfondsvermdgens, unter Beachtung
einer jahrlichen Minimumgebihr von 18.000 CHF, und Transaktionsgebiihren. Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich
anteilig ausgezahlt und versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

e Zudem beinhaltet die Verwaltungsgesellschaftsgebiuhr unter anderem die nachfolgenden Dienstleistungen:

Fondsadministration/Reporting
¢ Risikomanagement und
e Corporate Secretary Dienstleistungen (einschlie3lich Domizilierungsarbeiten).

Vergiutung der Verwahrstelle und zugleich Hauptzahlstelle sowie der Register- und Transferstelle

Die Gebuhren der Verwahrstelle, die zugleich Hauptzahlstelle ist, sowie der Register- und Transferstelle werden von der
Verwaltungsgesellschaft aus der vereinnahmten Verwaltungsgesellschaftsgebiihr im Einklang mit den allgemeinen
luxemburgischen Regeln gezahlt. Diese Vergltungen werden monatlich nachtraglich anteilig ausgezahlt und verstehen sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 29 der Satzung aufgefuhrten Kosten belastet werden.

Gebihrenverzicht

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Dienstleister kdnnen auf die ihnen zustehenden Gebuhren ganz oder teilweise
verzichten.
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SATZUNG

HQAM SICAV
Die Investmentgesellschaft unterliegt der Aufsicht der CSSF.
Die spezifischen Charakteristika der einzelnen Teilfonds werden im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben, in
dem erganzende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen der Satzung getroffen werden kdnnen.

AufRerdem wird ein Dokument mit den ,wesentlichen Anlegerinformationen” erstellt (sog. Basisinformationsblatt)

An der Investmentgesellschaft sind die Anleger zu gleichen Rechten und im Verhaltnis der Zahl der jeweils gehaltenen Anteile
beteiligt.

Die Satzung und die jeweiligen teilfondsspezifischen Anhénge zum Verkaufsprospekt bilden gemeinsam als
zusammenhangende Bestandteile die fir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

I. NAME - GESELLSCHAFTSSITZ — DAUER — GESELLSCHAFTSZWECK

Artikel 1 — Name

Zwischen den erschienenen Zeichnern von Aktien und den nachfolgenden Eigentiimern zukiinftig auszugebender Aktien
besteht eine Aktiengesellschaft (société anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'
Investissement a Capital Variable) unter dem Namen HQAM SICAV (nachfolgend die ,Gesellschaft).

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds (,Teilfonds").

Artikel 2 — Gesellschaftssitz

Der Gesellschaftssitz befindet sich in der Gemeinde Schuttrange (Munsbach), GroBherzogtum Luxemburg.

Der Gesellschaftssitz kann durch Beschluss des Verwaltungsrates (“Verwaltungsrat®) an jeden anderen Ort innerhalb des
Grol3herzogtums Luxemburg verlegt werden. Zum Zwecke der Verlegung des eingetragenen Gesellschaftssitzes innerhalb
des GroRherzogtums Luxemburg ist der Verwaltungsrat bevollméchtigt, alle erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen,
einschlieRlich der Anderung dieser Satzung, wobei zur Vermeidung von Zweifeln kein Beschluss der Aktionare erforderlich
sein wird.

Filialen, Niederlassungen und sonstige Blros kdnnen per Entscheidung des Verwaltungsrates der Gesellschaft sowohl im
GrofRherzogtum Luxemburg als auch im Ausland (jedoch nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien und
Besitztimern) errichtet werden.

Sollten nach Ansicht des Verwaltungsrates aul3ergewdhnliche politische, wirtschaftliche oder soziale Ereignisse vorliegen
oder bevorstehen, die die normale Geschéftstatigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz und dem Ausland beeintrachtigen, so
kann bis zur vollstandigen Behebung dieser anormalen Umstande der Sitz zeitweilig ins Ausland verlegt werden; diese
provisorische Malinahme hat keine Auswirkung auf die Staatsangehorigkeit der Gesellschaft, die ungeachtet einer solchen
zeitweiligen Sitzverlegung eine luxemburgische Gesellschaft bleibt.

Artikel 3 — Dauer

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegrindet. Die Gesellschaft kann jederzeit mit oder ohne Angabe von Grinden
durch einen Beschluss der Aktionére, der in der gesetzlich geforderten Form fiir eine Anderung dieser Satzung getroffen wird,
aufgeldst werden.
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Artikel 4 — Gesellschaftszweck

Ausschlie3licher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage in Wertpapiere und/oder sonstige zulassige Vermdgenswerte nach
dem Grundsatz der Risikostreuung gemaf Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz vom 17. Dezember 2010), mit dem Ziel, die Anlagerisiken zu streuen
und die Anleger an den Ergebnissen der Verwaltung ihrer Portfolios teilhaben zu lassen.

Die Gesellschaft kann unter Berlicksichtigung der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und im Gesetz vom 10. August 1915
Uber die Handelsgesellschaften in seiner jeweils glltigen Fassung (,Gesetz vom 10. August 1915%) festgelegten

Bestimmungen alle MaRnahmen ergreifen und Handlungen ausfiihren, welche sie fur die Erreichung und Umsetzung des
Gesellschaftszweckes fiir dienlich und nitzlich erachtet.

Il. GESELLSCHAFTSKAPITAL — AKTIEN — NETTOINVENTARWERT

Artikel 5 — Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft wird durch Aktien ohne Nennwert reprasentiert und entspricht jederzeit dem
Anteilwert der Aktien der Gesellschaft. Das Grindungskapital betragt dreiigtausend Euro (30.000 EUR), ist voll einbezahlt
und reprasentiert durch voll eingezahlte Aktien ohne Nennwert. Das Gesellschaftskapital muss innerhalb eines Zeitraumes
von sechs Monaten nach Registrierung als OGAW jederzeit eine Million zweihundertfinfzigtausend Euro (EUR 1.250.000)
Uberschreiten.

Das Mindestkapital der Gesellschaft darf nicht geringer sein als der gesetzlich vorgeschriebene Betrag.

Die Aktien, welche an der Gesellschaft gemaR Artikel 7 dieser Satzung ausgegeben werden, kdnnen auf Beschluss des
Verwaltungsrates in Form von mehreren Klassen ausgegeben werden. Das Entgelt fir die Ausgabe von Aktien einer Klasse
wird im Einklang mit der Anlagepolitik, wie vom Verwaltungsrat fur die einzelnen Teilfonds bestimmt wird und unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen oder vom Verwaltungsrat aufgestellten Anlagebeschréankungen in Wertpapieren und
anderen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten angelegt.

Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Portfolien von Vermdgenswerten einrichten, welche jeweils einen Teilfonds im
Sinne des Artikels 174 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 darstellen und fiir eine oder mehrere Anteilklassen
in der in Artikel 11 dieser Satzung beschriebenen Art gebildet wird. Im Verhaltnis der Aktionéare untereinander wird jedes
Portfolio ausschlief3lich zu Gunsten der jeweiligen Anteilklasse(n) angelegt werden.

Im Verhdltnis zu Dritten haften die Vermdgenswerte eines Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichkeiten, die dem
betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Der Verwaltungsrat kann jeden Teilfonds auf unbestimmte oder auf bestimmte Zeit errichten; in letzterem Falle kann der
Verwaltungsrat die Laufzeit des entsprechenden Teilfonds nach Ablauf der urspriinglich vorgesehenen Laufzeit ein oder
mehrere Male verlangern. Nach Ablauf der Laufzeit eines Teilfonds wird die Gesellschaft alle Aktien der entsprechenden
Klasse(n) gemal Artikel 8 dieser Satzung und unbeschadet der Bestimmungen gemafld Artikel 25 dieser Satzung
zuricknehmen.

Bei jeder Verlangerung der Laufzeit eines Teilfonds werden die Inhaber von Namensaktien durch eine Mitteilung an ihre im
Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragene Adresse ordnungsgeman schriftlich benachrichtigt. Die Gesellschaft wird die
Inhaber von Inhaberaktien durch eine Mitteilung, welche in vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Tageszeitungen
veroffentlicht wird, benachrichtigen, sofern diese Aktiondre und ihre Adressen der Gesellschaft nicht bekannt sind. Die
Verkaufsunterlagen fur Aktien werden die Laufzeit jedes Teilfonds und, so angebracht, seine Verlangerung angeben.

Das konsolidierte Kapital der Gesellschaft ist in EUR ausgedriickt. Zur Bestimmung des Gesellschaftskapitals wird das jedem

Teilfonds zuzurechnende Nettovermdégen, sofern es nicht in EUR ausgedriickt ist, in EUR umgerechnet, und das Kapital ist
die Summe des Nettovermdgens aller Teilfonds.

Artikel 6 — Aktien

Der Verwaltungsrat kann festlegen, ob die Gesellschaft Aktien als dematerialisierte Inhaber- und/oder Namensaktien ausgibt.
Die ausgegebenen Aktien sind Aktien eines Teilfonds der Gesellschaft.
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Es werden Aktienzertifikate (nachfolgend als ,Zertifikate* bezeichnet) der jeweiligen Klasse jedes Teilfonds ausgegeben. Im
Falle der Ausgabe von Inhaberzertifikaten werden diese Zertifikate in den vom Verwaltungsrat festgelegten Stiickelungen
ausgegeben. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Namens- noch bei der
Ausgabe von Inhaberzertifikaten.

Die Gesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen.

Alle ausgegebenen Namensaktien der Gesellschaft werden in ein Aktienregister (nachfolgend das ,Register®) eingetragen,
das von der Gesellschaft oder von einer oder mehreren hierzu von der Gesellschaft beauftragten Person beziehungsweise
Personen gefuhrt wird; die Eintragung gibt Auskunft Uber den Namen jedes Eigentiimers der Namensaktien, Uiber seinen
Wohnsitz oder seinen von ihm gewéhlten Aufenthalt, wie dieser der Gesellschaft mitgeteilt wurde, Uber die Zahl der von ihm
gehaltenen Namensaktien und tiber den auf jede dieser Aktie eingezahlten Betrag.

Im Falle der Ausgabe von Inhaberaktien kdnnen auf Antrag des Eigentimers der jeweiligen Aktien, Namensaktien in
Inhaberaktien und Inhaberaktien in Namensaktien umgetauscht werden. Die Kosten fir den Umtausch kénnen durch
Beschluss des Verwaltungsrates dem antragstellenden Aktieninhaber belastet werden.

Vor Ausgabe von Inhaberaktien und vor Umtausch von Namensaktien in Inhaberaktien kann die Gesellschaft die Vorlage von
fur den Verwaltungsrat akzeptablen Zusicherungen fordern, dass die Ausgabe bzw. der Umtausch nicht dazu fihren kann,
dass Aktien in Besitz von dazu nicht berechtigten Personen gemaR Artikel 10 dieser Satzung gelangen.

Aktionéare, die berechtigt sind, Namensaktien zu erhalten, missen der Gesellschaft eine Adresse angeben, an die samtliche
Mitteilungen und Ankiindigungen gerichtet werden kénnen. Diese Adresse wird ebenfalls in das Aktienregister eingetragen.
Sofern ein Aktionar keine Adresse angibt, kann die Gesellschaft zulassen, dass ein entsprechender Vermerk in das
Aktienregister eingetragen wird und die Adresse des Aktionars wird in diesem Falle solange am Sitz der Gesellschaft oder
unter einer anderen, von der Gesellschaft zu gegebener Zeit einzutragenden Adresse gefiihrt, bis der Aktionar der
Gesellschaft eine andere Adresse mitteilt.

Ein Aktionar kann zu jeder Zeit die im Aktienregister eingetragene Adresse durch eine schriftliche Mitteilung an den Sitz der
Gesellschaft oder an eine andere Adresse, die von der Gesellschaft zu gegebener Zeit festgelegt wird, &ndern.

Die Gesellschaft erkennt nur einen einzigen Eigentiimer pro Aktie an. Sofern ein oder mehrere Aktie(n) im gemeinsamen
Eigentum mehrerer Personen steht/stehen oder wenn das Eigentum an (einer) Aktie(n) strittig ist, so missen Personen, die
ein Recht auf die Aktie(n) behaupten, einen einzigen Bevollméchtigten bestellen, der die Rechte an der Aktien gegenuber der
Gesellschaft wahrnimmt. Ist kein solcher Bevollmé&chtigter bestellt, wird die Austubung aller Rechte an der Aktie suspendiert.

Die Gesellschaft kann beschlieRen, Aktienbruchteile auszugeben. Solche Aktienbruchteile verleihen kein Stimmrecht, geben
jedoch ein Recht auf eine entsprechende Beteiligung am Nettovermdgen der Gesellschaft.

Artikel 7 — Ausgabe von Aktien

Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien zu jeder Zeit
auszugeben, ohne den bestehenden Aktion&ren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzuraumen.

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien einer Klasse Einschrédnkungen unterwerfen; er kann
insbesondere entscheiden, dass Anteile einer Klasse ausschlieRlich wahrend einer oder mehrerer Zeichnungsfristen oder
sonstiger Fristen gemaf den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft ausgegeben werden.

Bei der Ausgabe von Aktien durch die Gesellschaft wird der Nettoinventarwert pro Aktie gemaR Artikel 10 dieser Satzung
berechnet. Der Ausgabepreis der Aktien basiert auf dem geman Artikel 10 dieser Satzung ermittelten Nettoinventarwert pro
Aktie der betreffenden Klasse des jeweiligen Teilfonds an dem jeweiligen Bewertungstag zuzlglich zuséatzlicher
Zeichnungsgebuhren (Ausgabeaufschlag) oder Kosten, die vom Verwaltungsrat festgelegt und im aktuellen Verkaufsprospekt
angegeben sind.

Der Ausgabepreis kann sich um Steuern, Provisionen oder andere Gebiihren, die gegebenenfalls in den jeweiligen Landern
anfallen, in denen Aktien der Gesellschaft ausgegeben werden, erhdhen.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, unter den in Artikel 10 dieser Satzung weiter beschriebenen Voraussetzungen bezogen auf
den Ausgabepreis einer Aktie eines Teilfonds an dem jeweiligen Bewertungstag einen erhdhten oder verminderten
Nettoinventarwert zugrunde zu legen.

Aktien werden nur nach Zeichnungsgenehmigung und vorbehaltlich der Zahlung des Ausgabepreises ausgegeben.
Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem betreffenden Bewertungstag zu zahlen.

Der Zeichner erhalt nach Zeichnungsgenehmigung und vorbehaltlich der Zahlung des Ausgabepreises umgehend das
Eigentumsrecht an den von ihm erworbenen Aktien.

Artikel 8 — Riicknahme von Aktien

Jeder Aktionar kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Aktien durch die Gesellschaft nach den Bestimmungen und
dem Verfahren, die vom Verwaltungsrat in dem Verkaufsprospekt fiir die Aktien festgelegt werden, und innerhalb der vom
Gesetz und dieser Satzung vorgesehenen Grenzen verlangen.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt in der Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds oder in einer anderen Wéhrung,
die zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann. Sie erfolgt innerhalb einer vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeit, die auf hdchstens zwei Bankarbeitstage nach dem betreffenden Bewertungstag beschrénkt ist.

Der Rucknahmepreis basiert auf dem Nettoinventarwert pro Aktie abzlglich einer gegebenenfalls vom Verwaltungsrat
festgelegten Ricknahmegebihr, deren Betrag im Verkaufsprospekt fiir die Aktien angegeben ist. Dartber hinaus werden
Steuern, Provisionen oder andere Gebihren erhoben, die gegebenenfalls in den jeweiligen Landern anfallen, in denen die
Aktien der Gesellschaft ausgegeben werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, unter den in Artikel 10 dieser Satzung weiter beschriebenen Voraussetzungen bezogen auf
den Ricknahmepreis einer Aktie eines Teilfonds an dem jeweiligen Bewertungstag einen erhdhten oder verminderten
Nettoinventarwert zugrunde zu legen.

Falls die Erfilllung eines Rucknahmeantrags dazu fiihrt, dass die Anzahl von Aktien oder der Gesamtnettowert der Aktien
eines Aktionars unter eine Anzahl oder einen Wert féllt, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festgelegt hat, so kann die
Gesellschaft entscheiden, diesen Antrag als Antrag auf Riicknahme samtlicher verbleibender Aktien dieses Aktionars zu
behandeln.

Dartiber hinaus kann der Verwaltungsrat dann, wenn an einem bestimmten Bewertungstag die entsprechend den
Bestimmungen dieses Artikels eingereichten Riicknahme- und Umtauschantrage eine bestimmte, im Hinblick auf die Zahl der
im Umlauf befindlichen Aktien eines Teilfonds vom Verwaltungsrat festgelegten Schwelle Uiberschreiten, beschlieRen, dass
die Ricknahme oder der Umtausch aller oder eines Teils dieser Aktien flir eine vom Verwaltungsrat festgelegte Frist und zu
vom Verwaltungsrat unter Beruicksichtigung der Interessen des jeweiligen Teilfonds festgelegten Bedingungen verschoben
wird. Diese Antrage auf Ricknahme oder Umtausch von Aktien werden an dem dieser Frist folgenden Bewertungstag
vorrangig gegenuber den spéter eingereichten Antrédgen behandelt.

Ein Rucknahmeantrag ist unwiderruflich, au3er im Fall und wahrend einer Aussetzung der Ricknahme. Derartige
Ricknahmeantrage sind vom jeweiligen Aktionar schriftlich (fur diesen Zweck ist die Einreichung per Telefax oder mit einem
ahnlichen Kommunikationsmittel zuléssig, die jedoch nachfolgend schriftlich bestétigt werden muss) am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft oder bei einer anderen Person oder Organisation, die gegebenenfalls von der Gesellschaft als Vertreter fur
die Rucknahme von Aktien ernannt wurde, einzureichen.

Der Verwaltungsrat kann, wenn er dies fir angemessen hélt, Beschréankungen fur die Rucknahme von Aktien auferlegen. Er
kann insbesondere beschlie3en, dass Aktien in einem Zeitraum bzw. unter Umstanden, die zu gegebener Zeit festgelegt und
in den Verkaufsunterlagen fir die Aktien verdffentlicht werden, nicht ricknahmeféhig sind.

Bei massiven Rucknahmeantragen kann die Gesellschaft beschlieRen, Ricknahmeantrage erst dann auszufuhren, wenn die
jeweiligen Vermodgenswerte der Gesellschaft ohne unnétige Verzégerung verkauft worden sind. Nach der Zahlung des

Rucknahmepreises verliert die entsprechende Aktie der Gesellschaft ihre Gultigkeit.

Alle zuriickgenommenen Aktien werden annulliert.

57



Artikel 9 — Umtausch von Aktien

Sofern durch den Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt nicht anderweitig festgelegt, ist jeder Aktionar berechtigt, den
Umtausch aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien einer anderen Klasse desselben Teilfonds oder in Aktien eines anderen
Teilfonds bzw. einer Klasse eines anderen Teilfonds zu verlangen. Der Verwaltungsrat kann, unter anderem im Hinblick auf
die Haufigkeit, Fristen und Bedingungen des Umtauschs Beschréankungen festlegen und er kann den Umtausch nach seinem
Ermessen von der Zahlung von Kosten und Provisionen abhangig machen.

Der Preis fur den Umtausch von Aktien einer Klasse in Aktien einer anderen Klasse desselben Teilfonds oder in Aktien eines
anderen Teilfonds bzw. einer Klasse eines anderen Teilfonds wird auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwertes der
beiden Klassen bzw. der Klasse und des anderen Teilfonds an demselben Bewertungstag beziehungsweise zu demselben
Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag berechnet.

Der Verwaltungsrat kann den Umtausch einer oder mehrerer Klassen von Aktien eines Teilfonds in Aktien einer anderen
Klasse desselben Teilfonds beschlie3en, wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass es aus wirtschaftlichen oder
politischen Griinden nicht mehr sinnvoll ist, diese Klasse(n) von Aktien weiterzufiihren.

Nach Veroffentlichung eines solchen Beschlusses gemaf Artikel 24 dieser Satzung sind die Inhaber von Aktien dieser Klasse
innerhalb der gesetzlich vorgesehenen Frist berechtigt, ihre Aktien ganz oder teilweise in Einklang mit den in Artikel 8
dargelegten Richtlinien - gebihrenfrei - zu dem dann geltenden Nettoinventarwert zur Riicknahme einzureichen.

Nicht zur Ricknahme eingereichte Aktien werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechende Klasse von
Aktien, der fir den Tag des Inkrafttretens des Beschlusses berechnet wurde, umgetauscht.

Dieser Umtausch erfolgt zum gerundeten Nettoinventarwert, gegebenenfalls zuziglich anfallender Gebihren und
Transaktionsabgaben. Die Vertriebsstelle kann jedoch eine von der Gesellschaft festgelegte Verwaltungsgebuhr erheben.

Artikel 10 — Beschréankung des Eigentums an Aktien

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Aktien der Gesellschaft durch eine natirliche oder juristische Person beschréanken
oder verhindern, sofern dieses Eigentum an Aktien nach Auffassung der Gesellschaft luxemburgisches oder anderes Recht
verletzen kdnnte oder sofern die Gesellschaft als Folge dieses Aktieneigentums spezifische steuerliche oder sonstige
finanzielle Nachteile gewartigen miisste (wobei die betreffenden natirlichen oder juristischen Personen vom Verwaltungsrat
bestimmt und in dieser Satzung als "Ausgeschlossene Personen” definiert werden).

Insbesondere kann die Gesellschaft das Eigentum von Anteilen an der Gesellschaft durch US-Personen beschrénken oder
verhindern. Der Begriff ,US-Person“ hat die Bedeutung, wie sie im Verkaufsprospekt der Gesellschaft und im
Zeichnungsantrag der Gesellschaft angegeben ist. Der Verwaltungsrat kann die Bedeutung von Zeit zu Zeit &ndern oder
prazisieren.

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen:

a) die Ausgabe von Aktien und die Eintragung der Ubertragung von Aktien verweigern, sofern dies das rechtliche oder
wirtschaftliche Eigentum einer Ausgeschlossenen Person an diesen Aktien zur Folge hatte; und
b) zu jeder Zeit verlangen, dass eine Person, deren Name im Register der Aktiondre eingetragen ist oder welche die

Ubertragung von Aktien zur Eintragung im Register der Aktionare wiinscht, der Gesellschaft jegliche Information,
gegebenenfalls durch eidesstattliche Versicherungen bekréftigt, zuganglich macht, welche die Gesellschaft fur
notwendig erachtet, um bestimmen zu kénnen, ob das wirtschaftliche Eigentum an den Aktien eines solchen Aktionérs
bei einer Ausgeschlossenen Person verbleibt oder ob ein solcher Eintrag das wirtschaftliche Eigentum einer
Ausgeschlossenen Person an solchen Aktien zur Folge hétte; und

c) die Ausiibung der Stimmberechtigung durch eine Ausgeschlossene Person auf den Generalversammlungen
verweigern; und

d) einen Aktion&r anweisen, seine Aktien zu verkaufen und der Gesellschaft diesen Verkauf innerhalb von drei3ig Tagen
nach der Mitteilung nachzuweisen, sofern die Gesellschaft erfahrt, dass eine Ausgeschlossene Person allein oder
gemeinsam mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentimer dieser Aktien ist. Sofern der Aktionar dieser Anweisung
nicht nachkommt, kann die Gesellschaft die von ihm gehaltenen Aktien nach dem nachfolgend beschriebenen
Verfahren zwangsweise zuriickkaufen oder dessen Riickkauf veranlassen.

(1) Die Gesellschaft Ubermittelt eine zweite Mitteilung (“"Kaufmitteilung”) an den Aktion&r bzw. den Eigentimer der
zuriickzukaufenden Aktien, entsprechend der Eintragung im Register der Aktionare; diese Mitteilung bezeichnet
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die zuriickzukaufenden Aktien, das Verfahren, nach welchem der Riickkaufpreis berechnet wird und den Namen
des Erwerbers.

(2) Eine solche Mitteilung wird an den Aktionar per Einschreiben an dessen letztbekannte oder in den Biichern
der Gesellschaft vermerkte Adresse versandt.

(3) Unmittelbar nach Geschéftsschluss an dem in der Kaufmitteilung bezeichneten Datum endet das Eigentum des
Aktionars an den in der Kaufmitteilung bezeichneten Aktien, und im Falle von Namensaktien wird der Name des
Aktionars aus dem Register der Aktiondre gestrichen, im Falle von Inhaberaktien werden das Zertifikat bzw. die
Zertifikate, die die Aktien verkdrpern, entwertet.

(4) Der Preis, zu welchem jede derartige Aktie erworben wird (“Kaufpreis®), entspricht einem Betrag auf Grundlage
des Nettoinventarwertes pro Aktie der entsprechenden Klasse an einem Bewertungstag oder zu einem
Bewertungszeitpunkt wahrend eines Bewertungstages, wie dieser vom Verwaltungsrat fiir die Riicknahme von
Aktien zuletzt vor dem Datum der Kaufmitteilung oder unmittelbar nach der Einreichung der (des)
Aktienzertifikate(s) tber die in dieser Kaufmitteilung aufgefiihrten Aktien ermittelt wurde, je nachdem, welcher
Wert der niedrigere Wert ist, wobei die Ermittlung im Einklang mit den Bestimmungen gemaf Artikel 8 erfolgt,
unter Abzug der in der Kaufmitteilung vorgesehenen Bearbeitungsgebiihr.

(5) Der Kaufpreis wird dem frilheren Eigentiimer dieser Aktien in der vom Verwaltungsrat fir die Zahlung des
Rucknahmepreises von Aktien der entsprechenden Klasse vorgesehen Wahrung zur Verfiigung gestellt und von
der Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg oder anderswo (entsprechend den Angaben in der Kaufmitteilung)
nach endgiiltiger Bestimmung des Kaufpreises bei Ubergabe des bzw. der Aktienzertifikate(s), entsprechend der
Bezeichnung in der Kaufmitteilung und zugehdriger nicht falliger Ertragsscheine hinterlegt. Nach Ubermittlung
der Kaufmitteilung und entsprechend dem vorerwéhnten Verfahren steht dem friheren Eigentimer kein Anspruch
mehr im Zusammenhang mit diesen Aktien oder einzelnen Aktien hieraus zu, und der frihere Eigentimer hat
auch keinen Anspruch gegen die Gesellschaft oder das Gesellschaftsvermdgen im Zusammenhang mit diesen
Aktien, mit Ausnahme des Rechts, den Kaufpreis zinslos nach tatsachlicher Ubergabe des bzw. der
Anteilzertifikate(s), wie vorerwahnt, von der Verwahrstelle zu erhalten. Alle Ertrége aus Rucknahmen, die einem
Aktionar nach den Bestimmungen dieses Absatzes zustehen, kdnnen nicht mehr eingefordert werden und
verfallen zu Gunsten der jeweiligen Klasse(n), sofern sie nicht innerhalb einer Frist von finf Jahren nach dem in
der Kaufmitteilung angegebenen Datum abgefordert wurden. Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, zu gegebener
Zeit samtliche notwendigen Schritte zu unternehmen, um die Rickfiihrung solcher Betrdge umzusetzen und
entsprechende MalRnahmen mit Wirkung fur die Gesellschaft zu genehmigen.

(6) Die Ausuibung der Befugnisse durch die Gesellschaft nach diesem Artikel kdnnen in keiner Weise in Frage gestellt
oder fur ungultig erklart werden, weil das Eigentum an Aktien unzureichend nachgewiesen worden sei oder weil
das tatsachliche Eigentum an Aktien nicht den Annahmen der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Kaufmitteilung
entsprochen habe, vorausgesetzt, dass die vorgenannten Befugnisse durch die Gesellschaft nach Treu und
Glauben ausgelibt wurden.

(7) "Ausgeschlossene Person" nach der hier verstandenen Definition erfasst nicht solche Personen, welche im
Zusammenhang mit der Errichtung der Gesellschaft Aktien zeichnen fur die Dauer ihres Aktienbesitzes und auch
nicht Wertpapierhandler, welche im Zusammenhang mit dem Vertrieb Aktien an der Gesellschaft zeichnen.

Artikel 11 — Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

Das Gesellschaftsvermdgen der Gesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wéhrung
(, Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswéhrung abweichende Wé&hrung angegeben ist (Anteilklassenwahrung).

Der Anteilwert wird durch den Verwaltungsrat oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle fur den fur
jeden Teilfonds im Verkaufsprospekt genannten Bewertungstag (“Bewertungstag®), insofern die Banken in Luxemburg an
diesen Tagen fur den taglichen Geschéftsverkehr gedffnet sind, jedoch mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers,
(“Bankarbeitstag“) ermittelt. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils
darauffolgenden Bankarbeitstag.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jedoch beschlieBen den Anteilwert fiir den 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im
Sinne des vorstehenden Abschnitts nach Satz 1 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder
Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines fiir den 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten
Anteilwertes verlangen.
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Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermégenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) fur jeden Bewertungstag ermittelt und durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen
gerundet.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft tiber
die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet.

Die Bewertung des Anteilwertes der verschiedenen Anteilklassen bzw. der jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen wird wie folgt
vorgenommen:

I. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft beinhalten:

1)
)
®)

(4)

©)
(6)

(7)
(8)
Der

a)

b)

c)

d)

e)

f)

die im jeweiligen Teilfondsvermégen enthaltenen Zielfondsanteile;

alle Kassenbestande und Bankguthaben einschlief3lich hierauf angefallener Zinsen;

alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrage, (einschlie3lich des
Entgelts fur verkaufte, aber noch nicht gelieferte, Wertpapiere);

alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate,
Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente
und &hnliche Vermdgenswerte, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen oder fur sie gehandelt werden (wobei
die Gesellschaft im Einklang mit den nachstehend beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen kann, um
Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch ahnliche Praktiken
gerecht zu werden).

Bar- und sonstige Dividenden und Ausschittungen, welche von der Gesellschaft eingefordert werden kdnnen,
vorausgesetzt, dass die Gesellschaft hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde.

samtliche Zinsen auf verzinsliche Vermdgenswerte, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen, soweit diese nicht
im Hauptbetrag des entsprechenden Vermdgenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag widergespiegelt
werden.

nicht abgeschriebene Griindungskosten der Gesellschaft, einschlielich der Kosten fiir die Ausgabe und Auslieferung
von Aktien an der Gesellschaft.

die sonstigen Vermdgenswerte jeder Art und Herkunft einschlief3lich vorausbezahlter Auslagen.

Wert dieser Vermdgenswerte wird wie folgt bestimmt:

Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und 6ffentlich
erhéltlichen Ricknahmepreis bewertet. Falls fir diese Zielfondsanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine
offentlich zugénglichen Riucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Zielfondsanteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte des Fonds zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren, Bewertungsregeln festlegt.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten
werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatséchlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfligbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt.
Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Bdrsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt mafRgebend, welcher der Hauptmarkt fiir diesen Vermégenswert ist.
Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen Geregelten Markt (entsprechend der Definition in Artikel
18 dieser Satzung) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen Geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d) den tatsachlichen Marktwert der
entsprechenden Vermégenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der
Grundlage des wahrscheinlichen Realisierungswert, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist,
ermittelt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemdaf3 den Richtlinien des
Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen
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9)

h)

organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher
Vertrdge an den Bdrsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von der
Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir
welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir
einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und vernlinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu
ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen Geregelten Markt
gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht
dem jeweiligen Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von
héchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungeféahren Marktwert
entsprochen wird, ermittelt.

Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu inrem angemessenen Marktwert bewertet, wie
dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem vom Verwaltungsrat auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgedriickt ist,
wird in diese Wéhrung zu den zuletzt bei einer Gro3bank verfligbaren Devisenkursen umgerechnet.

Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat
aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im Interesse einer
angemessenen Bewertung eines Vermégenswertes fir angebracht hélt.

Il. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:

1)
)
®)

(4)

(®)

(6)

alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und félligen Forderungen;

alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Gesellschaft (einschlieZlich Bereitstellungskosten fir Kredite);

alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, ohne hierauf beschrankt zu sein, Verwaltungskosten,
Managementkosten, Griindungskosten, Depotbankgebiihren und Kosten fur Vertreter der Gesellschaft);

alle bekannten, gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich félliger vertraglicher
Verbindlichkeiten auf Geldzahlungen oder Gutertbertragungen, einschlieBlich weiterhin des Betrages nicht
bezahlter, aber erklarter Ausschittungen);

angemessene Rickstellungen fiir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag oder -zeitpunkt entsprechend der Bestimmung durch die Gesellschaft sowie sonstige eventuelle
Ruckstellungen, welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrage,
welche der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten fur angemessen halt; und
samtliche sonstigen Verbindlichkeiten, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter Berticksichtigung allgemein
anerkannter Grundsatze der Buchfihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Betrages solcher
Verbindlichkeiten wird die Gesellschaft sdmtliche von der Gesellschaft zu zahlenden Kosten beriicksichtigen,
einschlieBlich Griindungskosten, Gebiihren an Fondsmanager/Investment Manager und Anlageberater, Gebihren
fur die Buchfuhrung, Gebihren an die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken sowie an die Zentralverwaltungs-
und Domizilierungsstelle, Register- und Transferstelle, Gebihren an die zustandige Stelle fir die Bérsennotiz,
Geblhren an Zahl- oder Vertriebsstellen sowie sonstige sténdige Vertreter im Zusammenhang mit der Registrierung
der Gesellschaft, Gebuhren fir sémtliche sonstigen von der Gesellschaft beauftragten Vertreter, Vergltungen fur die
Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen, Versicherungspramien, Reisekosten im
Zusammenhang mit den Verwaltungsratssitzungen, Gebihren und Kosten fir Rechtsberatung und
Wirtschaftsprifung, Geblhren im Zusammenhang mit der Registrierung und der Aufrechterhaltung dieser
Registrierung der Gesellschaft bei Regierungsstellen oder Borsen innerhalb oder aul3erhalb des GroRRherzogtums
Luxemburg, Berichtskosten, Veroffentlichungskosten, einschlie3lich der Kosten fur die Vorbereitung, den Druck, die
Ankiindigung und die Verteilung von Verkaufsprospekten, Werbeschriften, periodischen Berichten oder Aussagen
im Zusammenhang mit der Registrierung, die Kosten samtlicher Berichte an die Aktionare, Steuern, Gebuhren,
offentliche oder &hnliche Lasten, samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit,
einschlieBlich der Kosten fir den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebihren,
Kosten fur Post, Telefon und Telex. Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und andere Ausgaben regelmafiger oder
wiederkehrender Natur auf Schatzbasis periodengerecht jahrlich oder fiir andere Zeitabschnitte berechnen.
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Ill. Die Vermdgenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:

Innerhalb eines Teilfonds kdnnen eine oder mehrere Anteilklasse(n) eingerichtet werden:

a)

b)

c)

d)

e)

f)
9)

h)

Sofern mehrere Klassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Klassen zuzuordnenden
Vermogenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt,
wobei der Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Klassen definieren kann, um (i) einer bestimmten
Ausschittungspolitik, die nach Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und/oder (ii)
einer bestimmten Gestaltung von Verkaufs- und Rucknahmeprovision und/oder (iii) einer bestimmten
Gebihrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv) einer bestimmten Zuordnung
von Dienstleistungsgebthren fur die Ausschiittung, Dienstleistungen fur Aktionére oder sonstiger Gebuihren und/oder
(v) unterschiedlichen Wé&hrungen oder Wéahrungseinheiten, auf welche die jeweilige Anteilklasse lauten soll und
welche unter Bezugnahme auf den Wechselkurs im Verhaltnis zur Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds gerechnet
werden, und/oder (vi) der Verwendung unterschiedlicher Sicherungstechniken, um Vermdgenswerte und Ertrage,
welche auf die Wahrung der jeweiligen Klasse lauten, gegen langfristige Schwankungen gegeniber der
Fondswéhrung des jeweiligen Teilfonds abzusichern und/oder (vii) sonstigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit
vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden, zu entsprechen,;

die Ertrdge aus der Ausgabe von Aktien einer Klasse werden in den Bichern der Klasse beziehungsweise den
Klassen zugeordnet, die an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind und der betreffende Betrag soll den Anteil der
Nettovermdgenswerte des betreffenden Teilfonds, welche der auszugebenden Klasse zuzuordnen sind, erhéhen;
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen, welche einem Teilfonds zuzuordnen sind, werden
der (den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Klasse(n), vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet;

sofern ein Vermogenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Vermdgenswert
in den Bichern derselben Klasse beziehungsweise denselben Klassen zugeordnet, wie der Vermégenswert, von
welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswertes wird der Wertzuwachs
beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Klasse(n) in Anrechnung gebracht;

sofern ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit nicht einer bestimmten Klasse zugeordnet werden kann, so wird
dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen Klassen pro rata im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Anteilwert
oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben festlegt, zugeordnet, wobei
(i) dann, wenn Vermdogenswerte fur Rechnung mehrerer Teilfonds in einem Konto gehalten oder als separater Pool
von Vermdgenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des Verwaltungsrates gemeinschaftlich verwaltet
werden, die entsprechende Berechtigung jeder Klasse anteilig ihrer Einlage in dem betreffenden Konto oder Pool
entsprechen wird und (ii) diese Berechtigung sich, wie im Einzelnen in dem Verkaufsprospekt zu den Aktien
beschrieben, entsprechend den fur Rechnung der Aktien erfolgenden Einlagen und Ricknahmen verandern wird
sowie schlie3lich (iii) die Verbindlichkeiten zwischen den Klassen anteilig im Verhdltnis zu ihrer jeweiligen
Berechtigung an dem Konto oder Pool aufgeteilt werden; und

nach Zahlung von Ausschittungen an die Aktionéare einer Klasse wird der Nettovermdgenswert dieser Klasse um
den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschlisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfuhrung
zu treffen und auszulegen.

Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede Entscheidung im
Zusammenhang mit der Berechnung des Anteilwertes, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank,
Gesellschaft oder sonstigen Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Anteilwertes beauftragt, getroffen
wird, endgliltig und fur die Gesellschaft, gegenwartige, ehemalige und zukiinftige Aktionére bindend.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1)

@)

®)

(4)

Zur Ricknahme ausstehende Aktien geménR Artikel 8 dieser Satzung werden als bestehende Aktien behandelt und
bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entsprechenden Bewertungstag, an
welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, bertcksichtigt. Von diesem Zeitpunkt an bis
zur Zahlung des Ricknahmepreises durch die Gesellschaft besteht eine entsprechende Verbindlichkeit der
Gesellschaft.

Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag, an
welchem die Bewertung vorgenommen wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von diesem Zeitpunkt an bis zum
Erhalt des Ausgabepreises durch die Gesellschaft besteht eine Forderung zu Gunsten der Gesellschaft.

Alle Vermégensanlagen, Kassenbestande und sonstigen Vermdgenswerte, die in anderen Wahrungen als der
Waéhrung der jeweiligen Teilfonds ausgedrickt sind, werden zu den am Tag und zu dem Zeitpunkt der
Anteilwertberechnung geltenden Devisenkursen bewertet.

Sofern an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag die Gesellschaft sich
verpflichtet hat
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- einen Vermdgenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fir diesen Vermégenswert als
Verbindlichkeit ausgewiesen und der zu erwerbende Vermdgenswert wird in der Bilanz der Gesellschaft als
Vermogenswert verzeichnet;

- einen Vermdgenswert zu verdufl3ern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fir diesen Vermdgenswert als
Forderung ausgewiesen und der zu verauf3ernde Vermoégenswert wird nicht in den Vermogenswerten aufgefuhrt;
wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes oder Vermdgenswertes an dem
entsprechenden Bewertungstag beziehungsweise zu dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag nicht bekannt ist, dieser Wert von der Gesellschaft geschatzt wird.

Artikel 12 — Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, der Riicknahme
und des Umtausches von Aktien

Im Hinblick auf jede Anteilklasse werden der Nettoinventarwert pro Aktie sowie der Preis fur die Ausgabe, die Riicknahme
und den Umtausch von Aktien von der Gesellschaft oder einer hierzu von der Gesellschaft beauftragten Stelle regelméaRig, in
einem, vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Rhythmus, berechnet, am Bewertungstag; sofern der Nettoinventarwert
wahrend ein- und desselben Bewertungstages mehrfach ermittelt wird, gilt jeder dieser Ermittlungszeitpunkte als
“Bewertungszeitpunkt‘ an dem jeweiligen Bewertungstag.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Bestimmung des Nettoinventarwertes einer bestimmten Klasse sowie die
Ausgabe und Rucknahme von Aktien oder den Umtausch zwischen verschiedenen Klassen zeitweilig einstellen, wenn und
solange Umstéande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall:

a) Wahrend einer Zeit, wahrend der ein Hauptmarkt oder ein sonstiger Markt, an welchem ein wesentlicher Teil der
Vermogensanlagen der Gesellschaft, welche dieser Klasse zuzuordnen sind, notiert oder gehandelt wird, an anderen
Tagen als an gewohnlichen Feiertagen geschlossen ist oder wenn der Handel in solchen Vermdégenswerten
eingeschrankt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass solche Einschrankungen oder Aussetzungen die Bewertung
der Vermdgenswerte, die dieser Klasse zuzuteilen sind, beeintrachtigt;

b) in Notfallen, wenn nach Einschatzung des Verwaltungsrates die Verfligung Uber Vermdgenswerte oder die
Bewertung von Vermdgenswerten, die dieser Klasse zuzuordnen sind, nicht vorgenommen werden kénnen;

c) wahrend eines Zusammenbruchs von Kommunikationswegen oder Rechnerkapazitéten, welche normalerweise im
Zusammenhang mit der Bestimmung des Preises oder des Wertes von Vermégenswerten einer solchen Anteilklasse
oder im Zusammenhang mit der Kurs- oder Wertbestimmung an einer Borse oder an einem sonstigen Markt im
Zusammenhang mit den der Klasse zuzuordnenden Vermdgenswerten Verwendung finden;

d) sofern aus anderen Griinden die Preise von Vermdgensanlagen, die einer Klasse zuzuordnen sind, nicht zeitnah und
genau festgestellt werden kénnen;

e) ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung einer Einladung zu einer aufRerordentlichen Generalversammlung zum
Zwecke der Auflosung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder von Klassen oder zum Zwecke der Verschmelzung der
Gesellschaft oder eines Teilfonds oder zum Zwecke der Unterrichtung der Aktiondre von einem Beschluss des
Verwaltungsrates, einen Teilfonds aufzulésen, zu annullieren oder Teilfonds zu verschmelzen;

f) sofern die Berechnung des Aktienpreises im betreffenden Masterfonds, in den ein oder mehrere Teilfonds
investieren, nicht maglich ist, oder

g) sofern die Berechnung eines Index, der einem Finanzderivat unterliegt und die wesentlich fir den/die Teilfonds ist,
nicht moglich ist, oder

h) im Falle der Fusion der Gesellschaft und/oder eines oder mehrerer Teilfonds, falls diese vom Verwaltungsrat fur
notwendig erachtet wird und im Interesse der betroffenen Aktionére ist.

Jegliche Aussetzung in den vorgenannten Fallen wird von der Gesellschaft, sofern erforderlich, verdffentlicht und dartiber
hinaus den Aktiondren mitgeteilt, welche einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Aktien, fur welche die

Anteilwertberechnung ausgesetzt wird, gestellt haben.

Eine solche Aussetzung im Zusammenhang mit einer Anteilklasse wird keine Auswirkung auf die Berechnung des
Anteilwertes, die Ausgabe, Ricknahme oder den Umtausch von Aktien einer anderen Anteilklasse haben.

Jeder Antrag fir die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch ist unwiderruflich, au3er in den Fallen einer Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwertes.
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IIl. VERWALTUNG UND AUFSICHT

Artikel 13 — Verwaltungsrat

Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei (3) Mitgliedern besteht, welche nicht
Aktionéare an der Gesellschaft sein missen. Die Verwaltungsratsmitglieder werden fir eine Frist von hdchstens sechs (6)
Jahren gewahlt.

Der Verwaltungsrat wird von den Aktionaren anlasslich der Generalversammlung gewahlt; die Generalversammlung
beschlie3t auBerdem die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergitung und die Dauer ihrer Amtszeit.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien gewahilt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch einen Beschluss der
Generalversammlung abberufen oder ersetzt werden.

Wird das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds durch Tod, Rucktritt oder aus anderen Griinden frei, so berufen die
verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder entweder eine Generalversammlung ein, um die freie Stelle zu besetzen, oder sie
treten zusammen und wahlen mit Stimmenmehrheit ein Verwaltungsratsmitglied, der die freie Stelle bis zur nachsten
Generalversammlung, die die endgtltige Ernennung vornimmt, kommissarisch besetzt.

Artikel 14 — Verwaltungsratssitzung

Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er kann einen Sekretéar bestimmen, der nicht
Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und Generalversammlungen
erstellt und verwahrt.

Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Verwaltungsratsvorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der
Einladung angegebenen Ort zusammen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die Generalversammlungen. In seiner Abwesenheit
konnen die Aktionare oder die Mitglieder des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder im Falle der
Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen.

Der Verwaltungsrat kann leitende Angestellte, einschlie3lich eines Geschéftsfuhrers und beigeordneter Geschéftsfihrer sowie
sonstige Angestellte, welche die Gesellschaft fiir erforderlich halt, fir die Ausfihrung der Geschéftsfihrung und Leitung der
Gesellschaft ernennen. Diese Ernennungen kdnnen jederzeit vom Verwaltungsrat riickgéngig gemacht werden. Die leitenden
Angestellten missen nicht Mitglieder des Verwaltungsrates oder Aktiondre an der Gesellschaft sein. Vorbehaltlich
anderweitiger Bestimmungen durch die Satzung haben die leitenden Angestellten die Rechte und Pflichten, welche ihnen vom
Verwaltungsrat Ubertragen werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung wenigstens 24 Stunden vor dem
entsprechenden Datum schriftlich eingeladen, auf3er in Notféllen, in welchen Féllen die Art des Notfalls in der Einladung
vermerkt wird. Auf diese Einladung kann tbereinstimmend schriftlich, durch Telegramm, Telex, Telefax oder andere, &hnliche
Kommunikationsmittel verzichtet werden. Eine eigene Einladung ist nicht notwendig fur Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und
an Orten abgehalten werden, die zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung schriftlich, durch Fax oder ahnliche
Kommunikationsmittel durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied vertreten lassen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere
Kollegen vertreten.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer telefonischen Konferenzschaltung
oder durch ahnliche Kommunikationsmittel, welche ermdglichen, dass samtliche Teilnehmer an der Sitzung einander hdren
kénnen, teilnehmen und diese Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung gleich.

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemaf einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Die

Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Gesellschaft nicht durch Einzelunterschriften verpflichten, au3er im Falle einer
ausdrucklichen entsprechenden Erméachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss.
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Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen vornehmen, wenn wenigstens die Mehrheit
der Verwaltungsratsmitglieder oder ein anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder vertreten sind.

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung
unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen Verfahren erstellt
werden, sind vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtsgiltig zu
unterzeichnen.

Beschlusse werden mit Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit
fallt dem Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu.

Schriftliche Beschlusse im Umlaufverfahren, welche von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates gebilligt und unterzeichnet
sind, stehen Beschliissen auf Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche Beschliisse
schriftlich durch Fax oder @hnliche Kommunikationsmittel billigen. Diese Billigung wird schriftlich zu bestatigen sein und die
Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung.

Artikel 15 — Befugnisse des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschéfte zu tétigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Erfiillung des
Gesellschaftszwecks notwendig und/oder niitzlich sind und im Einklang mit der Anlagepolitik gem&an Artikel 18 dieser Satzung
stehen. Er ist zustandig fir alle Angelegenheiten der Gesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
dem Gesetz vom 10. August 1915, dem Verkaufsprospekt oder nach dieser Satzung der Generalversammlung vorbehalten
sind.

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft gerichtlich und aulRergerichtlich.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen Ausschiisse/ Komitees bilden, welche Mitglieder des Verwaltungsrates
sind oder nicht.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse zur Fihrung des Tagesgeschéfts und der Geschéfte der Gesellschaft sowie seine

Befugnisse zur Vornahme von Handlungen zur Férderung der Gesellschaftspolitik und des Gesellschaftszwecks an naturliche
oder juristische Personen Ubertragen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrats sein missen.

Artikel 16 — Zeichnungsbefugnis

Durch die gemeinschatftliche Zeichnung je zweier Verwaltungsratsmitglieder wird die Gesellschaft Dritten gegeniiber wirksam
verpflichtet. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) erméachtigen, die Gesellschaft durch
Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder natirliche Personen erméchtigen
die Gesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied oder einer anderen
vom Verwaltungsrat bevollm&chtigten juristischen oder natirlichen Person rechtswirksam zu vertreten.

Artikel 17 — Ubertragung von Befugnissen

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der taglichen Geschéftsfuhrung (einschlieflich der
Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fur die Gesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausflihrung von
Handlungen im Rahmen der Geschéftspolitik und des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere natirliche oder juristische
Personen ubertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein mussen und die Befugnisse haben,
welche vom Verwaltungsrat bestimmt werden und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des Verwaltungsrates,
weiter delegieren kénnen.

Die Gesellschaft kann mit jeder Iluxemburgischen oder auslandischen Gesellschaft Fondsmanager- oder
Anlageberatervertrdge abschliel3en, gemaf derer eine solche Gesellschaft im Hinblick auf die Anlagepolitik geman Artikel 18
dieser Satzung Empfehlungen geben und beraten soll und im Rahmen der taglichen Anlagepolitik und unter der
Gesamtaufsicht des Verwaltungsrates, gemal den Bestimmungen einer schriftich zu treffenden Vereinbarung,
Entscheidungen zum Erwerb und zur VerauBerung von Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten der Gesellschaft treffen
kann.
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Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftiche Urkunde tbertragen.

Artikel 18 — Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschréankungen

Basierend auf dem Grundsatz der Risikostreuung ist der Verwaltungsrat befugt, die Anlagepolitik und -strategie der
Gesellschaft sowie die Durchfiihrung der Verwaltungs- und Geschaftsangelegenheiten der Gesellschaft festzulegen. Dabei
gelten die Beschrankungen, die vom Verwaltungsrat im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 festgelegt werden
bzw. in den Gesetzen und Rechtsvorschriften jener Lander festgelegt sind, in denen die Aktien zum o6ffentlichen Verkauf
angeboten werden, oder die zu gegebener Zeit durch Beschlisse des Verwaltungsrats festzulegen und den jeweiligen
Verkaufsprospekten fur das Angebot der Aktien zu beschreiben sind.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrénkungen gelten fur samtliche Teilfonds, sofern keine
Abweichungen oder Ergéanzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten
sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen
Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschréankungen angelegt.

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermdgenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den folgenden
Bewertungskriterien entspricht.

1. Die Anlagen eines jeden Teilfonds diirfen ausschlieRlich bestehen aus:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden,
der fir das Publikum offen ist und ordnungsgemaf (,geregelter Markt“) innerhalb der Kontinente von Europa, Nord-
und Siidamerika, Australien (einschl. Ozeanien), Afrika und/oder Asien;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt, in einem Mitgliedsstaat der
Europdischen Union (« Mitgliedstaat »), der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert sind oder an
einem anderen geregelten Markt eines Drittstaates innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Sitdamerika,
Australien (einschl. Ozeanien), Afrika und/oder Asien, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaR ist, gehandelt werden;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder auf einem anderen geregelten
Markt innerhalb der Kontinente

von Europa, Nord- und Sudamerika, Australien (einschl. Ozeanien), Afrika und/oder Asien, der anerkannt, fur

das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, beantragt wird, und die Zulassung

spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

e) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) erworben, die entsprechend der Richtlinie
2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne des ersten
und zweiten Gedankenstrichs des Artikel 1 (2) der Richtlinie 2009/65/EG gleichgliltig ob diese ihren Sitz in einem
Mitgliedsstaat oder einem Drittstaat unterhalten, sofern

- diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewabhr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften Uber die getrennte Verwahrung der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewéhrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind,
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- die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner
Satzung insgesamt hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf,

f) Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Satzungssitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls sich der Satzungsitz des Kreditinstituts
in einem Drittstaat befindet, dieses Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtshehérde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

g) Abgeleitete Finanzinstrumenten (Derivate®), einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
der unter den vorstehend Buchstaben a), b) und c¢) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder
derivativen Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Artikels 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, um Finanzindizes, um Zinssatze, um Wechselkurse oder um Wahrungen handelt, in die der Fonds gemaf den in
dieser Satzung genannten Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer behdordlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verdufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft
glattgestellt werden kénnen.

Derivate kénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung erworben
werden.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und die nicht unter die Definition des
Artikels 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Anleger- und den Einlagenschutz unterliegt, vorausgesetzt, diese Instrumente werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats,
von der Europaischen Zentralbank, von der Européaischen Union oder von der Europaischen Investitionsbank, von
einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, von einem Gliedstaat der Fdderation oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedsstaaten
angehort/angehdren, begeben oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das geméaR dem Unionsrecht festgelegten Kriterien einer behdérdlichen Aufsicht unterstellt ist,
oder von einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind,
wie die des Unionsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Rechtstrdgern begeben, die einer der Kategorien angehdren, die von der CSSF zugelassen wurden,
sofern flir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des
zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind, und es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb
einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstréager handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Wobei jedoch

a) bis zu 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens in andere als die in Absatz 1 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente angelegt werden durfen;
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b)

Bewegliches und unbewegliches Vermdgen erworben werden darf, welches fir die unmittelbare Ausiibung ihrer Tatigkeit
unerlasslich ist.

3. Techniken und Instrumente

a)

b)

Das jeweilige Nettoteilfondsvermégen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrédnkungen, wie sie von der
Luxemburger Aufsichtsbehodrde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt genannten Techniken und Instrumente,
die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick
auf eine effiziente Verwaltung der jeweiligen Teilfondsvermdgen erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Ubereinstimmen.

Dartber hinaus ist es der Investmentgesellschaft nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten
von den im Verkaufsprospekt (nebst Anhanggen) festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

Die Investmentgesellschaft bzw. die von ihr beauftragte Verwaltungsgesellschaft muss gemaR Artikel 42 (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit
zu Uberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Uberschreitet.
Insbesondere stitzt sie sich bei der Bewertung der Bonitdt der Fondsvermdgenwerte nicht ausschlief3lich und
automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2009 iiber Ratingagenturen abgegeben
worden sind.

Das fur den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifische
Informationen sind im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt dargestellt.

Die Investmentgesellschaft darf fur den jeweiligen Teilfonds als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen
von Artikel 43 Absatz 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der
jeweilige Teilfonds in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht beriicksichtigt.

Die Investmentgesellschaft wird fur die Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate mit denselben
Eigenschaften im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitberlicksichtigt werden.

4. Risikostreuung

a)

b)

Es durfen maximal 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten angelegt werden. Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéaften des
Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines Nettovermégens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist. Fur alle
anderen Falle betragt die Grenze maximal 5% seines Nettoteilfondsvermdgens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente der Fonds bzw. Teilfonds mehr als 5% des jeweiligen Nettoteilfondsvermégens angelegt
hat, darf 40% des betreffenden Nettoteilfondsvermégens nicht Ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine
Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche
einer Aufsicht unterliegen.
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Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf der jeweilige Teilfonds mehrere der
folgenden Elemente nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines
Nettoteilfondsvermdgens bei ein und derselben Einrichtung fiihren wiirde:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen bei dieser Einrichtung, oder
- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivate.

Die in Buchstabe 4 a) genannte Obergrenze von 10% des Nettoteilfondsvermdgens wird auf hochstens 35%
angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, von seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die unter 4). a) und b), erster Satz dieses Artikels genannte Anlagegrenze Prozentsadtze erhéhen sich von 10%
auf 25% bzw. von 40% auf 80% fiir gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nr. 1 der Richtlinie
(EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uUber die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht Uiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65 EG und 2014/59/EU.

Die gleiche Regelung gilt fur Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022, von Kreditinstituten, die in einem
Mitgliedstaat anséssig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermo-
genswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen
die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und

- die erwahnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzah-
lung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

Die unter den Buchstaben 4 a), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kombiniert werden; daher dirfen
gemal Buchstabe a) bis d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und
derselben Einrichtung ausgegeben werden, in Einlagen oder in Derivaten bei dieser Einrichtung 35% des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds nicht (ibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Konsolidierung der Abschlisse im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften zusammengefasst werden, sind bei der
Berechnung der in dieser Nr. 4 vorgesehenen Grenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen kann die
Verwaltungsgesellschaft im Namen der Investmentgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds bis zu 20% seines Netto-
Teilfondsvermégens in Aktien und Schuldtiteln ein und derselben Einrichtung investieren, wenn die Nachbildung eines
von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfiir ist jedoch, dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

- der Index in angemessener Weise verodffentlicht wird.

Die unter Buchstaben g) vorgesehene Grenze erhdht sich auf 35% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens in den
Fallen, in denen es aufgrund auf3ergewohnlicher Marktverhéltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten

69



f)

9)

h)

Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder bestimmte Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese
Anlagegrenze gilt nur fur die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Méglichkeit Gebrauch macht, findet fir den jeweiligen Teilfonds in dem
entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten, dirfen unter Wahrung des
Grundsatzes der Risikostreuung, bis zu 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente verschiedener Emmisionen angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat, von seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, oder von internationalen
Organismen ¢ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdoren, begeben oder
garantiert werden.

Das jeweilige Nettoteilfondsvermégen muss Vermogenswerte halten, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die im Rahmen ein und derselben Emission begebenen
Vermogenswerte 30% des jeweiligen Nettoteilfondsvermégens nicht tiberschreiten diirfen.

Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder OGA im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) Buchstabe €) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erwerben, wernn er nicht mehr als 20% seines jeweiligen Nettovermégens in
ein und denselben OGAW oder anderen OGA anlegt.

Anlagen in Anteile von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Wenn der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte dieser OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 genannten Grenzen nicht kombiniert.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer
Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die
Zeichnung oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine
Gebihren berechnen.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung auf Ebene
des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. der eventuelle
Riucknahmeabschlag zu beriicksichtigen. Die Teilfonds werden daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsvergutung von mehr als 3% unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den jeweiligen
Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds
sowie die Zielfonds zu tragen haben.

5. Stimmrechte

a)

b)

c)

Es ist der Investmentgesellschaft nicht gestattet, dass sie ihre Teilfonds dafiir benutzt, um eine Anzahl an mit einem
Stimmrecht verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr ermdglichen, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfiihrung eines Emittenten auszutben.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;
- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA oder eines anderen OGA im Sinne von Artikel 2
Absatz (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
- 10% der Geldmarktinstrumente, die von ein und desselben Emittenten begeben werden,

erwerben.
Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen finden keine Anwendung, wenn der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen

Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die Buchstaben a) und b) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:
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- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften
begeben oder garantiert werden,

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, von einem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Unions ist,
begeben oder garantiert werden,

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Korperschaften 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehoren;

- Aktien, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaats halt, die ihr Vermdgen
im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fiir den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Méglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in Artikel
43, 46 und 48 Absatz (1) und (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei
der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 vorgesehenen Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sinngemafl Anwendung.

- Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten
werden, die ausschlief3lich fur die Investmentgesellschaft oder -gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten in dem Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelassen ist, ausiiben, im Hinblick auf
die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der Anleger.

6. Einlagen und flissige Mittel

a)

b)

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens diirfen zu Anlagezwecken und/oder zur Erreichung des
Investmentziels in Einlagen bei der Verwahrstelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das Netto-
Teilfondsvermdgen bei einem Emittenten hdchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumenten

- Einlagen, oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden darf.

Je nach Finanzmarktsituation kann jeder Teilfonds bis zu 20 % flussige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
voriibergehend und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umsténde dies
aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berticksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstéanden
wie den Anschlagen vom 11. September 2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.
Flussige Mittel sind jederzeit verfiigbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende oder auRerordentliche

Zah-lungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zuldssigen Vermdgenswerten gemani
Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 zu leisten.

7. Bezugsrechte

a)

b)

Bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die Teil
seines Vermogens sind, muss der jeweilige Teilfonds die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen nicht
notwendigerweise einhalten.

Unbeschadet der Verpflichtung, den Grundsatz der Risikostreuung einzuhalten, kénnen neu zugelassene Fonds
bzw. Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Artikeln 43, 44, 45 und
46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 abweichen.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschréankungen unbeabsichtigt oder in Folge der Austibung von
Bezugsrechten Uberschritten, muss der betreffende Teilfonds im Rahmen der von ihm getatigten Verkaufen
vorrangig die Abhilfe dieser Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anstreben.
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8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder zur
Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Lit.
b) oder um Sicherheitsleistungen zur Erfillung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im Rahmen der
Abwicklung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens dirfen nur kurzfristig und bis zu einer H6he von 10% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von
Fremdwahrungen durch ,Back-to-Back®- Darlehen. Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens durfen weder
Kredite gewahrt noch fiir Dritte Blrgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch
nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemaf Artikel 41
(1) e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

c) Die Investmentgesellschaft darf Kredite bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermé-gens aufnehmen, sofern
es sich um Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien erméglichen sollen, die fur die unmittelbare Austbung
ihrer Tatigkeit unerlasslich sind; in diesem Fall dirfen diese sowie die Kredite nach Lit. b) zusammen 15% des
Netto-Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

9. Weitere Anlagerichtlinien

a) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben e), g)
und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Finanzinstrumenten sind nicht zuléassig.

b) Anlagen in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten Uber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder
Warenkontrakten sind nicht zuldssig.

10.Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Grinden als durch
Zukaufe uberschritten, so wird die Investmentgesellschaft unverziiglich unter Beriicksichtigung der Interessen der
Aktionare eine Rickfihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Artikel 19 — Verwaltungsgesellschaft-Investment Manager-Anlageberater

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann eine Verwaltungsgesellschaft (,Verwaltungsgesellschaft®) mit dem
Fondsmanagement, der Hauptverwaltung/Zentraladministration sowie dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft betrauen.
Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Gesellschaft in keiner Weise
beeintrachtigen. Insbesondere darf die Gesellschaft hierdurch nicht daran gehindert werden, im besten Interesse der
Aktionare zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Austibung der Gibertragenen Funktionen gegeniiber der Gesellschaft verantwortlich.
Sie darf ihre Aufgaben auf eigene Rechnung und eigene Verantwortung ganz oder teilweise an qualifizierte Dritte
Ubertragen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann einen Investment Manager (,Investment Manager”) beauftragen, der die tagliche
Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermdgens tbernimmt. Die Erflllung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen wie sie vom Verwaltungsrat sowie dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen festgelegt sind sowie unter Aufsicht und
Kontrolle der Gesellschaft. Der Investment Manager ist fiir die ihm Gbertragenen Aufgaben gegeniiber der Gesellschaft
verantwortlich. Es darf nur ein solcher Investment Manager beauftragt werden, der fur die Auslbung der
Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investment Manager kann einen Anlageberater (,Anlageberater®) ernennen, der der

Verwaltungsgesellschaft bzw. dem Investment Manager Empfehlungen und Beratung in Bezug auf die Anlagepolitik der
Gesellschaft gemal Artikel 17 dieser Satzung bietet.
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Artikel 20 — Interessenkonflikte

Kein Vertrag und kein Rechtsgeschaft zwischen der Gesellschaft und einer anderen Gesellschaft oder Rechtsperson wird
durch die Tatsache beeintréchtigt oder unglltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder leitende
Angestellte des Unternehmens an einer solchen anderen Gesellschaft oder Firma beteiligt oder ein
Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, leitender Angestellter oder Mitarbeiter dieser anderen Gesellschaft oder Firma sind.

Ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter der Gesellschaft, der als Verwaltungsratsmitglied, leitender
Angestellter oder Mitarbeiter eines Unternehmens oder einer Firma tétig ist, mit dem/der die Gesellschaft einen Vertrag
abschlief3t oder anderweitig Geschéfte tatigt, darf nicht aufgrund seiner/ihrer Verbindung und/oder Beziehung zu diesem
anderen Unternehmen oder dieser anderen Firma daran gehindert werden, Angelegenheiten in Bezug auf einen solchen
Vertrag oder ein anderes Geschaft zu prifen und darliber abzustimmen oder zu handeln.

Wenn ein Verwaltungsratsmitglied oder ein Bevollméachtigter der Gesellschaft an einem Rechtsgeschaft der Gesellschaft
ein personliches Interesse hat, so muss er hieriiber dem Verwaltungsrat Mitteilung machen. In diesem Fall kann er weder
an den Beratungen noch an der Abstimmung Uber dieses Geschaft teilnehmen. Der néachsten Generalversammlung ist
hiertiber Bericht zu erstatten.

Der vorstehende Absatz findet keine Anwendung, wenn sich die Entscheidung des Verwaltungsrats oder des einzelnen
Verwaltungsratsmitglieds auf laufende Geschéfte bezieht, die unter normalen Bedingungen abgeschlossen wurden.

Artikel 21 — Schadloshaltung

Die Gesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) Verwaltungsratsmitglied, leitenden Angestellten, Geschéftsfuhrer oder
Bevollméachtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen Klagen, Forderungen und
Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemaR erfiillt haben, und diese fir
samtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlasslich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und Haftungen
entstanden sind, zu entschadigen.

Das vorstehende Recht auf Entschadigung schlie3t andere Rechte, die der betroffenen Person zustehen kénnen, nicht
aus.

Artikel 22 — Vergltung des Verwaltungsrates

Die Vergutungen fur Verwaltungsratsmitglieder werden von der Gesellschafterversammlung festgelegt. Sie umfassen auch
Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern in Ausubung ihrer Tatigkeit entstehen,
einschlieBlich eventueller Kosten fiir Rechtsverfolgungsmafinahmen, es sei denn, solche seien veranlasst durch
vorséatzliches oder grob fahrlassiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds.

Artikel 23 — Abschlusspriufung

Die Geschéafte der Gesellschaft und ihre Finanzlage, insbesondere ihre Finanzbiicher, werden von einem einen
Wirtschaftsprifer (réviseur d'entreprises agréé) geprift, welcher von der Generalversammlung ernannt und von der
Gesellschaft vergutet wird. Dieser gentigt den Anforderungen des luxemburgischen Rechts in Bezug auf Ehrenhaftigkeit
und Berufserfahrung und tGbernimmt die im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen Aufgaben.

Der Wirtschaftsprufer ist fur eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann jederzeit von der Generalversammlung
abberufen werden.

IV. GENERALVERSAMMLUNG-RECHNUNGSJAHR-AUSSCHUTTUNGEN-KOSTEN

Artikel 24 — Generalversammlung

Die Generalversammlung reprasentiert die Gesamtheit der Aktiondre unabhangig davon, an welchem Teilfonds diese
beteiligt sind. Ihre Beschlusse binden alle Aktionédre unabhangig von den Anteilklassen, welche von ihnen gehalten werden.
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Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft anzuordnen,
auszufuhren oder zu genehmigen. Die Beschlisse der Generalversammlung in Angelegenheiten, die die Gesellschaft als
Ganzes betreffen, sind fiir alle Aktionére verbindlich.

Die ordentliche Generalversammlung findet in der Regel am eingetragenen Sitz der Gesellschaft statt, der vom
Verwaltungsrat spatestens sechs (6) Monate nach dem Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres der Gesellschaft
festgelegt wird. Sie kann auch auf Antrag von Aktiondren, welche wenigstens ein Zehntel des Gesellschaftsvermégens
reprasentieren, zusammentreten.

AuRerordentliche Generalversammlungen kénnen an anderen Orten und zu anderen Zeiten abgehalten werden, sofern
sie entsprechend genehmigt und angekiindigt werden.

Die schriftlichen Einladungen zur Einberufung der ordentlichen Generalversammlung mit Angabe der Tagesordnung, des
Datums und der Uhrzeit der Versammlung sowie der Erfordernisse zur Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit werden
allen Inhabern von Namensanteilen mindestens acht (8) Tage vor der Generalversammlung an ihre im Anlegerregister
eingetragene Adresse versandt. Die Unterlagen zur Generalversammlung werden mindestens acht (8) Tage vor der
Generalversammlung am Sitz der Gesellschaft zur Verfligung gestellt. Darliber hinaus kann der Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen beschlie3en, diese Unterlagen Uber eine Website oder Gber einen elektronischen Speicherdienst, der
Uber das Internet zugénglich ist, zur Verfiigung zu stellen.

Soweit gesetzlich vorgeschrieben, werden die Einladungen auRerdem im RESA — Recueil Electronique des Sociétés et
Associations, in einer luxemburgischen Tageszeitung sowie in Zeitungen, welche der Verwaltungsrat fur zweckmafig halt,
in jedem Vertriebsland, veroffentlicht

Wenn séamtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine Verdffentlichungen erfolgen, kann die
Einladung an die Aktionare ausschlieRlich per Einschreiben erfolgen.

Sofern samtliche Aktionare anwesend oder vertreten sind und sich selbst als ordnungsgemaf eingeladen und Uber die
Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden.

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den Aktionaren zur Teilnahme an einer
Generalversammlung erfullt werden missen.

Insbesondere kann die Teilnahme an einer Versammlung der Anleger per Videokonferenz oder uber ein anderes
Telekommunikationsmittel gestattet werden, wobei die Versammlung als am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
abgehalten gilt. Eine solche Videokonferenz oder ein anderes elektronisches Mittel muss die Identifizierung des Anlegers
ermdglichen, ihm die Mdglichkeit geben, auf der Versammlung der Anleger wirksam zu handeln, und der Verlauf der
Versammlung muss dem Anleger kontinuierlich Ubertragen werden.

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorgénge behandelt, welche in der Tagesordnung enthalten sind
(die Tagesordnung wird samtliche gesetzlich erforderlichen Vorgange enthalten) sowie Vorgange, welche zu solchen
Vorgangen gehoren.

Jede Aktie berechtigt, unabhéngig von der Anteilklasse, zu einer Stimme im Einklang mit den Vorschriften des
luxemburgischen Rechts und dieser Satzung. Ein Aktion&r kann sich bei jeder Generalversammlung durch eine schriftliche
Vollmacht an eine andere Person, welche kein Aktion&r sein muss und Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft sein kann,
vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden die Beschlisse auf der
Generalversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Artikel 25 — Generalversammlungen der Aktionére in einem Teilfonds oder einer Anteilklasse

Die Aktionare der Anteilklassen im Zusammenhang mit einem Teilfonds kdnnen zu jeder Zeit eine Generalversammlung
abhalten, um tber Vorgénge zu entscheiden, welche ausschlielilich diesen Teilfonds betreffen.

Darlber hinaus kénnen die Aktionare einer Anteilklasse zu jeder Zeit Generalversammlungen im Hinblick auf alle Fragen,
welche diese Anteilklasse betreffen, abhalten.

Die relevanten Bestimmungen in Artikel 24 sind auf solche Generalversammlungen analog anwendbar.
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Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme im Einklang mit den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und dieser
Satzung. Aktionare kénnen persénlich handeln oder sich aufgrund einer Vollmacht durch eine andere Person, welche kein
Aktionar sein muss, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden Beschlisse der
Generalversammlung eines Teilfonds oder einer Anteilklasse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Aktionare gefasst.

Der Verwaltungsrat kann alle anderen Bedingungen festlegen, die von den Anlegern erfiillt werden miissen, damit sie an

einer Generalversammlung teilnehmen kénnen.

Artikel 26 — Griindung, Auflésung, Verschmelzung von Teilfonds oder Anteilklassen

Die Grindung von Teilfonds oder Anteilklassen wird vom Verwaltungsrat beschlossen.

Unbeschadet dieser Regelung kdnnen ein oder mehrere Teilfonds bzw. Anteilklassen jederzeit durch den Verwaltungsrat
der Gesellschaft aufgelést bzw. geschlossen werden. Die Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilklasse kann
insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

e wenn das Nettovermogen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse unter einen Wert fallt, welcher
nach Auffassung des Verwaltungsrats der Gesellschaft eine wirtschaftliche sinnvolle bzw. effizient
Geschéftsfiihrung nicht mehr erlaubt, oder

e Anderungen von rechtlichen, wirtschaftlichen und/ oder politischen Bedingungen eine solche Auflésung
rechtfertigen, oder

e eine Produktrationalisierung oder ein anderer Grund eine solche Auflésung rechtfertigen, oder

e eine Auflésung im Interesse der Anleger ist.

Der Abschluss der Liquidation eines Teilfonds hat grundséatzlich innerhalb eines Zeitraums von neun (9) Monaten ab der
Entscheidung uber die Liquidation zu erfolgen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse fihrt, werden die
Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen eingestellt. Der Verwaltungsrat kann beschlieen, Ricknahmeantrage
weiterhin zuzulassen, sofern die Gleichbehandlung aller Anleger gewéhrleistet werden kann.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlés, abzlglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung des
Verwaltungsrats der Gesellschaft unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.
Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden sind,
werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anleger bei der
Caisse des Consignations im Grof3herzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

In allen anderen Féllen kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen beschlieRen, dass die Entscheidung Uber die
Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilklasse auf einer Generalversammlung des zu liquidierenden Teilfonds oder der
zu liquidierenden Anteilklasse zur Genehmigung vorgelegt wird. Der Beschluss der entsprechenden Generalversammlung
wird von der Gesellschaft gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften mitgeteilt und/oder verdffentlicht.

Der Liquidationsbeschluss wird im Einklang mit den Bestimmungen fiir die Verdéffentlichung der Mitteilungen an die Anleger
von der Gesellschaft vertffentlicht oder den Anlegern in schriftlicher Form oder durch ein anderes, von den Anlegern
individuell akzeptiertes Kommunikationsmittel vor dem Datum des Inkrafttretens der Liquidation mitgeteilt.

Der Verwaltungsrat ist befugt, gemaR den Bedingungen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 zu beschlieRen, einen
Teilfonds entweder als verschmelzenden oder aufnehmenden Teilfonds der Gesellschaft, mit einem OGAW oder mit einem
Teilfonds eines OGAW zu verschmelzen. Verschmelzungen sind sowohl zwischen luxemburgischen Fonds bzw. Teilfonds
(inlandische Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds die in unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der
europdischen Union niedergelassen sind (grenziiberschreitende Verschmelzung) mdglich.
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Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds zusammenzulegen. Diese Verschmelzung
fuhrt dazu, dass die Anleger in der auflésenden Anteilklasse Anteile der aufnehmenden Anteilklasse zum Zeitpunkt der
Verschmelzung errechnet, und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich erhalten.

Artikel 27 — Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am ersten Tag im Juli eines jeden Jahres und endet am letzten Tag im Juni
des folgenden Jahres.

Artikel 28 — Verwendung der Ertrage

Die Generalversammlung der Aktionare jedes Teilfonds entscheidet im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften Uber die
Verwendung der Ertrdge der Gesellschaft und kann zu gegebener Zeit Ausschittungen beschlieen oder den
Verwaltungsrat zu einer derartigen Entscheidung bevollméachtigen. Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Nettoertrage
sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung
gelangen. Dabei darf das Mindestkapital der Gesellschaft nicht unter das gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital fallen.

Auf jede ausschittungsberechtigte Anteilklasse kann der Verwaltungsrat Zwischenausschittungen im Einklang mit den
geltenden gesetzlichen Bestimmungen beschlieRen. Zwischenausschittungen missen auf der Generalversammlung der
Gesellschaft genehmigt und ratifiziert werden. In diesem Fall wird der Anteilwert des betroffenen Teilfonds oder der
betroffenen Anteilklasse um die Summe der ausgezahlten Ausschiittung reduziert.

Die Zahlung von Ausschiittungen sowie die Mitteilung Uber die Erklarung solcher Ausschittungen erfolgen in der vom
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festgelegten Form und in Einklang mit den luxemburgischen Gesetzen.

Ausschiittungen kénnen in einer Wahrung, zu einem Zeitpunkt und an einem Ort ausbezahlt werden, wie dies der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann Sachausschuttungen an der Stelle von Barausschuttungen im Rahmen der Voraussetzungen
und Bedingungen, wie sie vom Verwaltungsrat festgelegt werden, beschlief3en.

Jede erklarte, aber nicht gezahlte Ausschiittung, die vom Berechtigten nicht innerhalb von finf Jahren nach Zuteilung
eingefordert wurde, kann nicht mehr eingefordert werden und verfallt zugunsten der jeweiligen Klasse von Aktien des
entsprechenden Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat diese Frist fur alle Aktien weder aufgehoben noch verlangert hat.
Der Verwaltungsrat ist befugt, zu gegebener Zeit alle erforderlichen MaRnahmen zu ergreifen und im Namen der
Gesellschaft samtliche Handlungen zu genehmigen, um diese Ruckfiihrung zu vollziehen. Auf von der Gesellschaft erklarte
Ausschittungen werden bis zu deren Einforderung keine Zinsen bezahlt.

Artikel 29 — Kosten

Neben den im betreffenden Anhang des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Kosten, kdnnen dem Fonds bzw. dem jeweiligen
Teilfonds folgende Kosten, nebst etwaiger Mehrwertsteuter, ggfs. anteilig belastet werden, soweit sie im Zusammenhang
mit ihrem/seinem Vermdgen entstehen:

(1) Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ver&dufRerung von Vermégensgegenstanden,
insbesondere bankiibliche Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und
Rechten der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds und deren Verwahrung sowie bankubliche Kosten fur die
Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland. Fiir die Durchfihrung von Handelstétigkeiten
kann die Verwaltungsgesellschaft marktiibliche Spesen und Gebiihren erheben, die bei Transaktionen fur den
jeweiligen Teilfonds insbesondere in Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten anfallen;

(2) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder
Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fur die Vermdgenswerte der Gesellschaft bzw. des jeweiligen
Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die
im Zusammenhang mit den Geschéften der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds anfallen;

(3) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Aktien;

(4) dariber hinaus werden der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und der Register- und Transferstelle die
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten
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sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten
erstattet. Die Verwahrstelle erhalt des Weiteren bankibliche Spesen;

(5) Steuern, Gebihren und ahnliche Abgaben, die auf das Gesellschaftsvermdégen bzw. das jeweilige
Teilfondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Gesellschafts- bzw.
Teilfondsvermégens erhoben werden;

(6) Kosten fiir die Rechtsberatung, Gerichtskosten, die der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktionare der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds
handelt;

(7) Honorare und Kosten der Domizilstelle;

(8) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den Druck und den Versand samtlicher
Dokumente fir die Investmentgesellschaft, insbesondere der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung, etwaiger
Aktienzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des jeweiligen Basisinformationsblatts, des
Verkaufsprospektes (nebst Anhéngen), der Satzung, der Rechenschafts- und Halbjahresberichte, der
Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionare, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw.
Antrage auf Bewilligung in den Landern in denen die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds
vertrieben werden sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehdrden.

(9) Die Verwaltungsgebihren, die fiir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen betroffenen
Behorden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und
anderer Aufsichtsbehdrden sowie die Gebihren fir die Hinterlegung der Dokumente der Investmentgesellschatt.

(10) Kosten, die im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung entstehen;

(11) Kosten der Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen,

(12) Kosten der Verwaltung, die bei den zustédndigen Behérden (z.B. CSSF, BaFin usw.) zu entrichten sind
einschlieBlich der Kosten von Interessenverbénden sowie die Gebuhren fur die Hinterlegung von Dokumenten.

(13) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften,

(14) Kosten fur Geschéfte mit OTC-Derivaten und Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung
einschlieBlich Verwahrung der Sicherheiten;

(15) Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehdrden und/oder Kosten fir die
Registrierung der Aktien zum 6ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, sowie der Repréasentanten und
steuerlichen Vertretern sowie der Zahlstellen in den Landern, in denen die Aktien zum offentlichen Vertrieb
zugelassen sind;

(16) Kosten fir Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Aktien anfallen;

(17) Auslagen fur Rechts- und Steuerberatung, Buchhaltung und sonstige Auslagen im Zusammenhang mit den zu
tatigenden Anlagen;

(18) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die geméan Artikel 18 dieser Satzung aufgenommen werden;

(19) Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft und des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft;

(20) Kosten fir die Griindung und Ubertragung der Gesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von
Aktien;

(21) Kosten der Auflésung einer Anteilklasse, eines Teilfonds oder des Fonds/der Investmentgesellschaft;

(22) Kosten fur Performance-Attribution;

(23) Kosten des Wirtschaftsprifers des Fonds;

(24) Kosten fir das Risiko Management;

(25) Kosten fiur die Bonitétsbeurteilung des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds durch national und international
anerkannte Rating-Agenturen;

(26) Kosten fur Rating von Vermdgensgegensténden, insbesondere das Emittenten-Rating von verzinslichen
Wertpapieren;

(27) Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;

(28) Kosten fur die TER-Kalkulation (,Total Expense Ratio*);

(29) Kosten fur die Nutzung von elektronischen Reporting-Systemen;

(30) Kosten fur die Einldsung von Ertragsscheinen sowie fir den Druck und Versand der Ertragsschein-
Bogenerneuerung;

(31) Versicherungskosten;

(32) samtliche anderen im Rahmen des Betriebes sowie der Verwaltung der Gesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds
entstehenden Kosten;

Sofern eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kann, wird die
Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhdltnis der jeweiligen Netto-Inventarwerte oder in anderer Weise, wie dies vom
Verwaltungsrat gewissenhaft und nach bestem Wissen und Gewissen entschiedenwird, zugeordnet.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebihren und Ausgaben verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen dann den Wertzuwachsen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten flr die Griindung der Gesellschaft und die Erstausgabe von Aktien werden zu Lasten des Vermdgens der bei
Griindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten finf Geschéftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten
sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieRlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermdgen stehen,
erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft.

Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermoégens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens funf Jahren nach Auflegung
abgeschrieben.

V. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 30 — Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft schlief3t einen Verwahrstellenvertrag mit einem Kreditinstitut ab, welcher die Anforderungen des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 erfillt (die "Verwahrstelle"). Alle Wertpapiere und Barmittel der Gesellschaft sind von der
Verwabhrstelle oder in deren Auftrag zu verwahren, welche gegeniiber der Gesellschaft und ihren Anlegern die im Gesetz
vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Pflichten Ubernimmt.

Die Verwahrstelle kann einige ihrer Aufgaben an Dritte delegieren, soweit dies nach den geltenden Vorschriften zuldssig
ist.

Wenn die Verwahrstelle zurlicktreten mdchte, muss der Verwaltungsrat innerhalb des im Verwahrstellenvertrag
festgelegten Zeitraums ab dem Datum, an dem der Ricktritt wirksam wird, einen Ersatz finden.

Der Verwaltungsrat kann den Verwahrstellenvertrag kiindigen, darf aber die Bestellung der Verwahrstelle erst beenden,

wenn ein Ersatz gefunden wurde, es sei denn, die Liquidation der Gesellschaft wurde beschlossen und das
Liquidationsverfahren abgeschlossen.

Artikel 31 — Auflésung und Verschmelzung der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Generalversammlung aufgelst und liquidiert werden.
2. Die Aufldsung der Gesellschaft erfolgt zwingend in folgenden Féllen:

a. wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb der Kindigungsfrist eine neue
Verwahrstelle bestellt wird;

b. wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eroffnet wird und keine andere
Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme der Gesellschaft bereit erklart oder die Verwaltungsgesellschaft
liquidiert wird,;

c. wenn das Gesellschaftskapital wahrend mehr als sechs (6) Monaten unter einem Betrag von 312.500 Euro
bleibt;

d. inanderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Féallen.

Sinkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des gesetzlichen Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der
Generalversammlung die Frage der Auflosung der Gesellschaft zur Entscheidung vorlegen; wobei die
Generalversammlung ohne Anwesenheitsquorum beréat und mit einfacher Mehrheit der auf Generalversammlung
anwesenden und vertretenen Stimmen beschlief3t.

Sinkt das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der
Generalversammlung die Frage der Auflosung der Gesellschaft zur Entscheidung vorlegen. Die Generalversammlung
berat ohne Anwesenheitsquorum. Die Auflésung des Fonds kann durch ein Viertel der in der Generalversammlung
vertretenen Anteile beschlossen werden.

3. Die Auflésung und Liquidation des letzten verbleibenden Teilfonds flihren geméaf den gesetzlichen Bestimmungen zur
Aufldsung und Liquidation der gesamten Gesellschaft.
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4. Die unter Artikel 24 genannte Generalversammlung wird vom Verwaltungsrat gemaR luxemburgischem Recht
einberufen.

5. Die Auflésung der Gesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen und den Bestimmungen des
Verkaufsprospekts von der Gesellschaft verdffentlicht.

6. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Aufldsung der Gesellschaft fiihrt, werden die Ausgabe und die
Rucknahme von Anteilen eingestellt. Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, Riicknahmeantrage weiterhin zuzulassen,
sofern die Gleichbehandlung aller Anleger gewéhrleistet werden kann.

7. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung des
Verwaltungsrats der Gesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen
mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Ligquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen
worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten
Anleger bei der Caisse des Consignations im Gro3herzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

8. Die Gesellschaft kann entweder als verschmelzender OGAW oder als aufnehmender OGAW gemaR den Definitionen
und Bedingungen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gegenstand von Verschmelzungen sein. Verschmelzungen sind
sowohl zwischen zwei luxemburgischen Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Verschmelzung) als auch zwischen Fonds
bzw. Teilfonds die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der europdischen Union niedergelassen sind
(grenzliberschreitende Verschmelzung) maglich.

9. Sofern die Gesellschaft der aufnehmende OGAW ist, entscheidet der Verwaltungsrat Giber eine solche Verschmelzung
und Uber das Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung.

10. Sofern die Gesellschaft der Gibertragende OGAW ist und daher aufgeldst wird, muss die Generalversammlung eine
solche Verschmelzung mit der Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber beschlieRen und
Uber das Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung entscheiden. Das Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung
wird formlich durch eine notarielle Urkunde festgestellt.

Artikel 32 — Anderungen der Satzung

Die vorliegende Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Generalversammlung geéandert oder erganzt werden,
vorausgesetzt, dass die in dieser Satzung und dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Vorschriften fur
Satzungséanderungen eingehalten werden.

Artikel 33 — Begriffsbestimmungen

Maskuline Bezeichnungen dieser Satzung schlieBen die korrespondierende feminine Bezeichnung ein und Beziige auf
Personen oder Aktionare erfassen auch juristische Personen, Personengemeinschaften oder sonstige organisierte
Personenvereinigungen, unabhangig davon ob sie Rechtspersdnlichkeit besitzen oder nicht.

Artikel 34 — Anwendbares Recht

Fur samtliche in dieser Satzung nicht spezifisch geregelte Fragen sind die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 Uber Handelsgesellschaften und die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen einschlieRlich der nachfolgenden Anderungen und Erganzungen dieser Gesetze einschlagig.
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INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1) Vertreter in der Schweiz

Der Vertreter ist 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St.Gallen (der ,Vertreter®).

2) Zahlstelle in der Schweiz
Die Zahlstelle ist Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz (die ,Zahlstelle).

3) Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Das Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kébnnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4) Publikationen

Den Fonds betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis “exklusive Kommissionen” aller Anteilklassen
werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert. Die
Preise werden taglich publiziert.

5) Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

1.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e Erwerb und Verdusserung von Fondsanteilen in der Schweiz

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlégigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um die
auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu reduzieren.

6) Erfullungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz
des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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