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This document may contain confidential information that is not intended for third parties. If you are not the intended recipient of this
document, you must not publish or pass on its content in any way. This document is for information purposes only and constitutes neither
an offer nor a recommendation to undertake any type of transaction or to buy or sell securities or financial products in the broadest sense.
Hérens Quality Asset Management AG offers no guarantee of the completeness, correctness or security of this document. Hérens Quality
Asset Management AG accepts no liability claims that might arise from the use or non-use of the content of this document.

The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or re-disseminated in any form and may not be used
as a basis for or a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute
investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such.
Historical data and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The
MSCI information is provided on an “as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information.
MSCI, each of its affiliates and each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information
(collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, accuracy,
completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this information. Without
limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive,
consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages (www.msci.com)

Disclaimer – only for professional investors
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Daten & Themen
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Künstliche Intelligenz (KI) ist in der Tat eines der zentralen Themen unserer Zeit, das
verschiedene Bereiche der Wirtschaft tiefgreifend verändern wird
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In den vergangenen zwei Jahren haben wir bereits
erhebliche Auswirkungen auf die Aktienmärkte erlebt:

Boom im Technologiesektor & Sektorrotation:
 Unternehmen, die in der KI-Entwicklung und -

Implementierung tätig sind, haben erhebliche
Kursgewinne verzeichnet, was den Gesamtmarkt,
insbesondere in den USA, stark beflügelt hat.

 Infolgedessen haben Anleger ihren Fokus auf KI-bezogene
Aktien und Sektoren verlagert, die voraussichtlich von der
Einführung der KI profitieren werden, was zu einer
veränderten Sektorgewichtung in den wichtigsten Indizes
geführt hat.

Volatilität in den traditionellen Sektoren:
 Aktien in Sektoren, die potenziell durch KI disruptiert

werden könnten, wie etwa bestimmte Produktions- oder
Dienstleistungsbranchen, haben eine erhöhte Volatilität
erlebt.



Positive Auswirkungen auf die Wirtschaft
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Steigerung von Produktivität und Effizienz

Durch die Automatisierung repetitiver Aufgaben und die
Optimierung von Prozessen ermöglicht KI den Mitarbeitern,
sich auf komplexere, kreative und strategische Tätigkeiten zu
konzentrieren

Verbesserte Entscheidungsfindung

Die Fähigkeit der KI, grosse Datenmengen zu analysieren und
Muster zu erkennen, revolutioniert die Entscheidungsfindung
in Unternehmen

Entstehung neuer Stellen

Mit der fortschreitenden Entwicklung der Technologie steigt
die Nachfrage nach KI-Spezialisten, Datenwissenschaftlern
und Ingenieuren für maschinelles Lernen. Zudem entstehen
neue Rollen für die Verwaltung und Überwachung von KI-
Systemen



Negative Auswirkungen auf die Wirtschaft
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Verlagerung von Jobs

Laut einem Bericht des IWF werden schätzungsweise 60% der
Arbeitsplätze in fortgeschrittenen Volkswirtschaften von der KI
betroffen sein, wobei die Hälfte dieser Arbeitsplätze potenziell
negativ beeinflusst wird

Qualifikationsdefizite und Umschulungsbedarf

Da KI die Arbeitsmärkte transformiert, müssen Arbeitnehmer
zunehmend neue Fähigkeiten erwerben, um wettbewerbsfähig
zu bleiben. Für ältere Arbeitnehmer kann dies eine besondere
Herausforderung darstellen

Ökonomisches Ungleichgewicht

Die ungleiche Verteilung der KI-Vorteile führt dazu, dass
Unternehmen und Einzelpersonen mit Zugang zu KI-
Technologien und den entsprechenden Fähigkeiten diese zu
nutzen, erhebliche Vorteile erlangen können, was die
wirtschaftliche Ungleichheit weiter verschärfen könnte.



Die Zukunft der KI in der Wirtschaft birgt sowohl Chancen als auch Herausforderungen
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Autonome Systeme: Die Entwicklung von vollautonomen
Fahrzeugen und intelligenten Städten könnte den Verkehr und die
Stadtplanung revolutionieren

Personalisierte Dienstleistungen: KI wird mehr personalisierte
Produkte und Dienstleistungen in allen Branchen ermöglichen, im
Gesundheitswesen über das Bildungswesen bis zum Einzelhandel

Verbesserte Zusammenarbeit von Mensch und KI: Anstatt den
Menschen vollständig zu ersetzen, wird KI voraussichtlich die
menschlichen Fähigkeiten in vielen Bereichen erweitern und zu
neuen Formen der Zusammenarbeit zwischen Mensch und KI
führen

Ethische und regulatorische Herausforderungen: Mit
zunehmender Verbreitung von KI wird es von entscheidender
Bedeutung sein, ethische Bedenken auszuräumen und geeignete
rechtliche Rahmenbedingungen zu schaffen

Globale wirtschaftliche Veränderungen: KI könnte die globale
Wirtschaftsdynamik verändern, wobei die Länder, die bei der
Entwicklung und Einführung von KI führend sind, erhebliche Vorteile
erlangen



Der Aufstieg der generativen KI hat die Investmentwelt tiefgreifend verändert und beeinflusst
zentrale Bereiche der Vermögensverwaltung wie Aktienauswahl, Sektorallokation und
Portfoliomanagement.
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Verbesserte Datenanalyse
Analyse strukturierter und unstrukt-
urierter Daten, Aufdeckung komplexer
Trends, Korrelationen und Muster

Vorhersagende Modellierung
Entwicklung ausgefeilter Prognose-
modelle zur Vorhersage der Wert-
entwicklung von Aktien

Analyse der Stimmungslage
Analyse von Nachrichtenartikeln,
sozialen Medien und anderen un-
strukturierten Datenquellen liefert
wertvollen Kontext für Entscheidungen
bei der Aktienauswahl

Dynamische Sektoranalyse
Analyse der Sektorleistung und -trends, um
flexiblere und datengestützte Ent-
scheidungen über die Sektorallokation zu
ermöglichen

Szenario Simulation:
Simulation verschiedener Markt-szenarien
als Instrument zum Prüfen verschiedener
Sektorallokations-strategien unter
verschiedenen Bedingungen

Erkennen aufstrebender Trends:
Frühzeitiges Erkennen von Trends, was
Vermögensverwaltern einen Vorteil bei
Sektorrotationsstrategien verschaffen
kann

Risiko Management:
Simulation verschiedener Markt-
szenarien zur Ermittlung potenzieller
Risiken und Entwicklung robusterer
Risikomanagementstrategien

Portfolio Konstruktion:
KI-Algorithmen können optimale
Portfolios konstruieren, indem sie Risiko-
und Ertragsfaktoren besser
ausbalancieren als herkömmliche
Methoden

Automatisches Rebalancing:
KI kann Portfolios kontinuierlich
überwachen und Umschichtungs-
massnahmen vorschlagen oder durch-
führen, um eine optimale Vermögens-
verteilung zu gewährleisten

Aktien Selektion Sektorallokation Portfolio Management



Der „Nvidia-Effekt“: Mit einer Gewichtung von 5% im MSCI US und einem Anstieg von
150% im Jahr 2024 hatte die Aktie einen sehr großen Einfluss auf die Marktentwicklung
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Fast ein Viertel der Zuwächse des MSCI United States in diesem
Jahr geht auf das Konto des Chipdesigners
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Global Quality Top 15 Portfolio ist gut positioniert
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KI Beispiel:
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 ServiceNow hält über 40% Marktanteil in der IT-Service-Management
(ITSM)-Branche.

 Mit 97% wiederkehrenden Einnahmen und einer Vertragsverlängerungsrate
von 98% gehört das Unternehmen zu den Branchenführern.

 Über 85% des jährlichen Vertragswerts stammen von bestehenden Kunden,
was die Stärke der Plattform unterstreicht.

 Der gesamte adressierbare Markt wird bis 2026 auf USD 275 Milliarden
geschätzt.

 Die Prozessoptimierung stellt den grössten Anwendungsfall für generative KI
in Unternehmen dar. Häufig verlagern Unternehmen Mittel aus Forschung
und Entwicklung in Investitionen in generative KI, um die Effizienz zu
steigern;

 ServiceNow konzentriert sich in seiner Strategie für 2024 auf die Erweiterung
der generativen KI-Fähigkeiten und -Angebote, insbesondere durch
„ServiceNow Now Assist“. Dieses Angebot ist Teil des Upgrades auf das
Professional Plus- oder Pro+-Paket, das einen Preisaufschlag von mehr als
30% gegenüber anderen Optionen mit sich bringt;

 Das Unternehmen erwartet zusätzliche Abonnementeinnahmen von über
USD1 Milliarde von bestehenden Pro-Kunden, die auf das Pro+-Paket
umsteigen.

ServiceNow ist eine „Plattform der Plattformen“ und führend im
Bereich IT-Service-Management mit Schwerpunkt auf Workflow-
Optimierung



KI Beispiel:
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 Salesforce ist der unangefochtene Marktführer im Bereich CRM mit
einem Marktanteil von 22% (2019 lag dieser noch bei 6%) und dem
besten Produkt in 14 verschiedenen CRM-Kategorien;

 Das Unternehmen bietet eine langlebige Lösung mit hoher Transparenz
hinsichtlich künftiger Einnahmen: Über 90% der Einnahmen sind
wiederkehrend, und die jährliche Fluktuationsrate (Anteil der
Nichtverlängerungen) liegt bei lediglich 8%;

 Dank der extrem skalierbaren Plattform kann Salesforce den Umsatz
mit bestehenden Kunden in jedem Folgejahr kontinuierlich steigern.

 Salesforce führte bereits 2016 die Einstein AI-Plattform ein. Zu Beginn
war sie rein prädiktiv, nicht generativ. Mit dem technologischen
Fortschritt integrierte das Unternehmen jedoch schnell neue
Funktionen und brachte 2023 Einstein GPT auf den Markt – die weltweit
erste generative KI für CRM;

 Im Februar 2024 startete Salesforce die Einführung von Einstein
Copilot, einem konversationellen KI-Assistenten für CRM. Dieser ist
entweder im teuersten Cloud-Paket enthalten oder kann für USD 75 pro
Benutzer und Monat separat hinzugebucht werden;

 Mittlerweile nutzen 17% der Fortune-100-Unternehmen Einstein GPT,
und im Geschäftsjahr 2024 schloss Salesforce 1’300 Einstein-Verträge
ab.

Salesforce ist ein Cloud-natives Softwareunternehmen, dessen
Kernprodukt – die Customer 360 Plattform – auf Customer
Relationship Management (CRM) spezialisiert ist.
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HQAM Quality Equity Funds (per 31.07.2024)

14

CEAMS Quality Europe Equity Fonds:
 Lancierung: 1. Oktober 2004
 Rechtsform: Luxemburger UCITS
 Fondswährung: EUR
 ISIN: LU0199669259 (B-Share)

CEAMS Quality USA Equity Fonds:
 Lancierung: 1. Oktober 2004
 Rechtsform: Luxemburger UCITS
 Fondswährung: USD
 ISIN: LU0199670695 (B-Share)

Fonds Index

YTD 7.0% 10.4%

2Y p.a. 6.5% 11.7%

3Y p.a. 0.1% 6.7%

5Y p.a. 7.0% 8.7%

Fonds Index

YTD 7.0% 16.7%

2Y p.a. 11.4% 17.5%

3Y p.a. -0.2% 9.6%

5Y p.a. 9.4 15.0%

Quelle: Hérens Quality AM, GAM, Bloomberg
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HQAM Quality Equity Funds (per 31.07.2024)
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CEAMS Quality Switzerland Equity Fonds:
 Lancierung: 1. Oktober 2004
 Rechtsform: Luxemburger UCITS
 Fondswährung: CHF
 ISIN: LU0199667808 (B-Share)

Global Quality Top 15 Fonds:
 Lancierung: 1. Oktober 2019
 Rechtsform: AIF
 Fondswährung: EUR
 ISIN: DE000A2PF086 (R-Share)

Fonds Index

YTD 12.2% 12.3%

2Y p.a. 4.7% 6.4%

3Y p.a. -3.7% 1.6%

5Y p.a. 5.1% 6.3%
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H é r e n s  Q u a l i t y  A s s e t  M a n a g e m e n t :
P I O N E E R  f ü r  i n t e r n a t i o n a l e  Q u a l i t y  I n v e s t m e n t s



IHR Quality Partner
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HQAM
auf einen Blick

100% Eigentümer
geführt

Seit 2008 FINMA unterstellt
& Seit 2011 BAFIN Freistellung

27 Mitarbeitende

In-house Research Team
seit 2004

Pionier für systematische
internationale Quality

Investments

100% Unabhängigkeit in Analyse
& Investmententscheide

Alpha p.a. in jeder Region
seit Lancierung

Team
Pfäffikon SZ

Team
Riga



Qualität war in der Wirtschaftsliteratur weit verbreitet - wir sind Pioniere im internationalen
Quality Investing und haben die Brücke zur Finanz- und Investmentwelt geschlagen
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„Highly recommended reading for investors and asset managers…“

Corporate Excellence Book (2006)

by Michael E. Porter

by James C. Collins by Thomas J. Peters,
Robert H. Waterman, Jr

by James C. Collins /Jerry I. Porras

Business Literature
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Herzlichen Dank & Wir freuen uns auf den Austausch mit Ihnen

Diego Föllmi, CEO / Partner

 d.foellmi@hqam.ch

 +41 43 222 31 41

 Unser Handeln gründet auf einem festen betriebswirtschaftlichen Fundament: über 15 Jahre
Wissen und Erfahrung in der Anwendung systematischer Methoden zur Bestimmung von
Qualität:

 11 Analysten für «Quality at Attractive Valuation»

 Erfolgreicher Live Track Record seit 2004

 In Quality zu investieren bedeutet, betriebswirtschaftlich nachhaltig zu investieren:

 Dies ist eine Grundvoraussetzung für alle weiteren Nachhaltigkeitskriterien

 Konsequenter Fokus auf Quality:

 Z.B. hohe Active Shares i.d.R. von über 85%

 Zugang zu Hérens Quality Research:

 Hérens Quality AM betreibt ein Research Center in Riga / Lettland. Analysen können
nach Kundenbedürfnis abgestimmt und erstellt werden

Colinne Bartel, AC Innovation GmbH
 colinne.bartel@acinnovation.com

 +49 170 7345 775



Transparente und detaillierte monatliche Recherchedokumentation zu jedem
Unternehmen
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Source: Hérens Quality AM
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This document may contain confidential information that is not intended for third parties. If you are not the intended recipient of this
document, you must not publish or pass on its content in any way. This document is for information purposes only and constitutes neither
an offer nor a recommendation to undertake any type of transaction or to buy or sell securities or financial products in the broadest sense.
Hérens Quality Asset Management AG offers no guarantee of the completeness, correctness or security of this document. Hérens Quality
Asset Management AG accepts no liability claims that might arise from the use or non-use of the content of this document.

The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or re-disseminated in any form and may not be used
as a basis for or a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute
investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such.
Historical data and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The
MSCI information is provided on an “as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information.
MSCI, each of its affiliates and each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information
(collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality, accuracy,
completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this information. Without
limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive,
consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages (www.msci.com)

Disclaimer


